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数字普惠金融对城乡居民收入差距的影响效应研究
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摘要：在揭示数字普惠金融对城乡居民收入差距作用机制的基础上，基于省级面板数据，构建

了跨省面板数据模型，实证估计了数字普惠金融对城乡居民收入差距的影响效应，并考察了该效应

的区域异质性表现，在此基础上又具体估计了数字普惠金融内部各业务分类指数对城乡居民收入

差距的作用效果。 研究发现：第一，数字普惠金融对城乡居民收入差距有显著的负向影响，且该负

向影响通过了稳定性检验，表明数字普惠金融有助于缩小城乡居民收入差距。 第二，区域异质性分

析表明中西部地区数字普惠金融显著缩小了城乡居民收入差距，且中部地区发挥的效应最为明显，
而东部地区所发挥的效果不显著。 第三，各业务分类指数分析表明支付指数与信贷指数拉大了城

乡居民收入差距，且信贷指数对收入差距拉大的效果比较显著。
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一、引言

近年来，互联网革命促使我国数字经济得到了前所未有的快速发展，其中，数字金融的发展尤为耀眼，并
已成为引领全球数字金融的一面旗帜（黄益平和黄卓，２０１８） ［１］。 数字金融是互联网技术与金融业务有机融

合形成的新型金融业务模式，给传统金融系统产生了颠覆性的影响与冲击（谢平和邹传伟，２０１２） ［２］，并在国

家普惠金融发展战略导引下，面向移动终端用户生发出了有效契合现实需求的数字普惠金融服务模式。 数

字普惠金融凭借其较强的地理穿透性与低成本优势，不仅降低了金融服务的交易费用、提高了金融服务的覆

盖范围与触达能力（李继尊，２０１５；张勋等，２０１９） ［３ － ４］，而且能有效破解传统普惠金融服务面临信息不对称

与市场分割所造成的金融供需错配的困境。 大众化的参与特征使数字普惠金融所引致出的巨大福利效应更

能普惠于被传统金融拒之门外的农村居民、涉农小微企业等弱势群体，是破解涉农经营资金难题、实现农户

家庭增收的有力突破口。 当前，我国城乡居民收入差距仍然徘徊在高位，２０１９ 年城乡居民人均可支配收入

比高达 ２􀆰 ６４，相较于 ２０００ 年的 ２􀆰 ７９，城乡居民收入差距并没有得到显著改善，因此解决严重的城乡居民收

入差距问题是新阶段我国城乡统筹工作的重点任务（许宪春等，２０１９；沈扬扬和李实，２０２０） ［５ － ６］。 不过，随
着数字普惠金融模式的不断深化与广泛应用，得益于数字普惠金融的支持与帮助，农村居民的增收步伐会明

显加快，数字普惠金融必能在统筹城乡协调发展、缩小城乡居民收入差距方面发挥积极作用。 但当前的数字

普惠金融在实践过程中仍然存在诸多问题，对缩小城乡居民收入差距的正面影响并没有充分发挥出来，甚至

在实践中存在背离初衷的“使命漂移”现象（陈颐，２０１７） ［７］，亟需优化数字普惠金融的发展路径。 而对发展



路径的有效探寻可从数字普惠金融对城乡居民收入差距具体的作用效果之中索骥出来。 为此，本研究试图

通过准确估计数字普惠金融对城乡居民收入差距的影响效应，进而依据该估计结果针对性地提出优化数字

普惠金融的治理路径，强化其农户增收效应，充分展示其缩小城乡收入差距的作用效果。 在 ５Ｇ 技术、区块

链技术、大数据技术等新技术更新迭代与互联网平台不断优化的新时代，同时又是全民共享发展成果的新时

代，探究数字普惠金融影响我国城乡居民收入差距的现实问题势必是当前较为重要的研究课题，对于实现城

乡均衡发展、推动全民共同富裕具有极大的现实意义。

二、文献回顾

随着移动互联网技术的升级推广与各类移动金融服务方式的陆续推出，越来越多的学者致力于从数字

化技术催生的数字普惠金融视角对城乡居民收入差距的变化进行新的解释。 总体来看，关于数字普惠金融

对城乡居民收入差距的影响，既有研究主要体现在如下几个方面：
一是系统剖析数字普惠金融对城乡居民收入差距的微观作用机制。 张贺和白钦先（２０１８） ［８］ 从数字普

惠金融的基础功能、主导功能以及衍生功能所形成的包容效应、减贫效应与增长效应等三个效应有效揭示了

数字普惠金融对城乡收入差距收敛的作用机制；李牧辰和封思贤（２０２０） ［９］则从消费刺激、就业促进、信贷约

束缓解、人力资本改善等方面全面探析了数字普惠金融对城乡收入差距缩小的作用机理；周利等（２０２０） ［１０］

进一步研究认为数字普惠金融主要是通过增加金融可得性、降低门槛效应的作用机制呈现出缩小城乡收入

差距的效应。 此外，国外学者研究认为，数字普惠金融主要通过正式账户所有权、正式储蓄和正式借贷这三

个作用途径来减少金融排斥，进而增强金融包容性、缩小收入差距（Ｐａｒｋ ＆ Ｍｅｒｃａｄｏ，２０１８；Ｔｕｒｅｇａｎｏ ＆ Ｇａｒｃｉａ
－ Ｈｅｒｒｅｒｏ，２０１８；Ｄｅｍｉｒ ｅｔ ａｌ． ，２０２０） ［１１ － １３］。

二是基于实证模型估计数字普惠金融对城乡居民收入差距的作用效果。 宋晓玲（２０１７） ［１４］ 通过平衡面

板数据模型研究发现数字普惠金融能显著缩小城乡居民收入差距；赵炳奇（２０２０） ［１５］ 研究指出，数字普惠金

融对城乡居民收入差距的影响有门槛效应，数字普惠金融水平跨过门槛值才会缩小城乡收入差距；熊德平与

陈昱然（２０２０） ［１６］运用门槛效应模型实证研究发现，只有当人均 ＧＤＰ 跨过门槛值时数字普惠金融才会发挥

缩小城乡收入差距的作用效果；贾娟琪（２０１９） ［１７］则从需求侧角度研究认为，该作用效果存在着教育门槛，即
跨过教育门槛时数字普惠金融方能产生收入缩小作用。 此外，梁丽冰（２０２０） ［１８］进一步构建空间计量模型分

析了数字普惠金融对城乡收入差距的空间溢出效应，发现数字普惠金融不仅有利于缩小本地收入差距，也对

临近地区收入差距有抑制效应。
三是从比较分析的视角探究数字普惠金融较传统普惠金融在缩小城乡收入差距的作用效果。 陈啸与陈

鑫（２０１８） ［１９］实证比较分析认为，相较传统普惠金融，数字普惠金融不仅能缩小本地收入差距，也对周边地区

收入差距缩小有显著的作用效果；孙继国与赵俊美（２０１９） ［２０］基于比较分析的视角研究发现，数字普惠金融

较传统普惠金融在缩小城乡收入差距方面具有更为显著的作用效果，且在地区异质性方面又存在相反的影

响效应。
四是综合分析数字普惠金融与传统普惠金融作为联合体对城乡收入差距的影响效果。 钱水土与毛绍俊

（２０１９） ［２１］基于省际面板数据研究指出，数字普惠金融与传统普惠金融形成的综合普惠金融有利于缩小城乡

收入差距；杜朝运与项燕红（２０２０） ［２２］则兼具传统金融与数字金融构建综合性的普惠金融指数，研究发现综

合式的普惠金融对西部地区城乡收入差距的缩小有显著效果。
由以上研究可知，学者们从数字普惠金融的作用机制、效应估计、与传统普惠金融的比较分析及两者的

协同作用等视角的研究基本肯定了数字普惠金融对缩小城乡收入差距的正面效果，为数字普惠金融的有效

实践提供了有力参考。 但既有研究仍然存在不足，表现在未能准确测度城乡居民收入差距，选取的控制变量

也缺乏代表性与全面性，且未能就数字普惠金融内部业务分类指数的影响效果进行细致探析，研究结论势必

存在一定偏误，从而无法正确指导数字普惠金融的健康发展路径。 鉴于此，本研究在揭示数字普惠金融对城

乡居民收入差距作用机制的基础上，选用泰尔指数法测度城乡居民收入差距，构建省级面板数据模型，在探

究数字普惠金融整体影响效应且验证效应稳定性的基础上，分地区考察效应的区域异质性表现，并进一步估
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计各业务分类指数的作用效果，进而根据更为全面有效的研究结论开出提升数字普惠金融的农户增收效应、
缩小城乡居民收入差距的针对性政策良方。

三、数字普惠金融对城乡居民收入差距的作用机制

不断深化与发展的数字普惠金融对缩小城乡居民收入差距发挥了显著的积极影响，该影响机制主要表

现在如下几个方面：
一是数字普惠金融凭借其极具优势的金融服务触达能力与宽广的金融服务覆盖面能为农户及时提供所

需的金融服务，可有效满足农户生产经营的各类信贷需求，增加农户家庭福利水平，缩小城乡收入差距。 相

对于传统金融服务，数字普惠金融依托持续升级的数字互联网技术与高水平的移动手机普及率，且通过创新

时效性较强的数字金融产品，在农村地区呈现出了良好的金融服务触达能力与宽广的金融服务覆盖面，突破

时空限制将金融资源配置到农村居民手中，发挥了较好的支农效应。
二是数字普惠金融推出的多样化金融业务可满足不同类型农户群体的金融服务需求，可实现农户群体

福利水平的整体提升，不断缩小城乡收入差距。 数字普惠金融比传统金融机构有着更为多元化的金融业务

且能针对市场需求不断推出更多针对性的金融业务，因此，可及时有效地为不同农户群体提供多元化的金融

服务，有助于解决农户资金难题。
三是数字普惠金融通过交易费用的节约与供需双方的交织互动，使得农户与资金供给主体实现更内恰

的匹配，最大化普惠金融资金的支农效应，缓解城乡收入差距。 数字普惠金融方便快捷节约交易费用的特

点，可使资金需求大且无法通过传统方式取得资金的农户与金融服务平台建立起供需关系，同时针对农户动

态性需求提供及时的金融服务，使资金供给主体与农户需求主体建立起高效的匹配关系。
四是数字普惠金融可与传统金融机构提供的信贷资金形成规模化的支农资金帮助农户快速走上致富之

路，加快缩小城乡收入差距的步伐。 由于受制于传统金融机构的信贷配给，农户并不能通过获得充足的信贷

资金形成规模化的投资资金开展投资规模较大的生产经营项目，因此农户可将数字普惠金融途径的资金与

传统金融机构的资金汇聚为规模化的投资资金用于致富项目。
五是数字普惠金融通过为农户提供理财平台有助于增加农户的理财收入，进而有利于缩小城乡收入差

距。 数字普惠金融平台帮助农户解决投资资金难题的同时也为农户提供了优质的理财服务，依托数字普惠

金融平台可实现农户家庭金融资产的优化配置，获得的理财收益有利于农户资产的保值增值，是农户家庭福

利水平改进的有力途径。
六是数字普惠金融推出的保险业务是实现农户风险规避的有力工具，尤其对于降低多维相对贫困农户

群体的各类风险能够发挥显著的积极作用，是城乡收入差距缩小的长期可选路径。 农业弱质性使得农户面

临诸多风险，而数字普惠金融平台能够将保险业务有效嵌入农户的风险规避体系中，不仅有利于保障农户基

本收益，而且保险服务也能促成更多农业交易契约的达成并保障其平稳运行，有利于农户增收。

四、指标选取与模型构建

（一）指标选取

１． 城乡居民收入差距测度。 对于被解释变量城乡居民收入差距，本研究选用泰尔指数法测度城乡居民

收入差距，测算公式为：
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其中，１、２ 分别表示城镇与农村， Ｇａｐｉｔ 为 ｔ 时期 ｉ 地区城乡居民收入差距， Ｍ１ｉｔ、Ｍ２ｉｔ 分别表示 ｔ 时期 ｉ 地
区的城镇居民可支配收入与农村居民可支配收入， Ｐ１ｉｔ、Ｐ２ｉｔ 分别表示表示 ｔ 时期 ｉ 地区的城镇人口与农村人

口， Ｍｉｔ、Ｐ ｉｔ 分别表示 ｔ 时期 ｉ 地区的居民可支配收入之和与总人口。
２． 数字普惠金融测度。 关于各地区的数字普惠金融发展状况，利用北京大学数字金融研究中心和蚂蚁

金服集团联合课题组发布的《北京大学数字普惠金融指数发展报告》，该报告的数字普惠金融指数从信贷、
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保险、支付、覆盖广度、使用深度以及数字化程度等方面系统全面地测度了各地区 ２０１１—２０１８ 年间的数字普

惠金融发展水平，因此直接利用该指数测度各省的数字普惠金融发展水平并作为模型的解释变量。
３． 控制变量选取。 本研究从经济发展、物流发展、产业结构优化、城镇化发展、财政支农、农业机械化、农

产品加工、通讯设施、交通设施、水利建设、人力资本投入、医疗卫生投入、政府干预、外商投资水平、对外开放

等方面选择控制变量，具体处理如下：（１）地区经济发展水平。 用地区人均 ＧＤＰ 测度。 （２）物流发展水平。
用人均物流业增加值测度。 （３）产业结构优化指数。 对于产业结构优化指数，本文采用郑万吉和叶阿忠

（２０１５） ［２３］的处理方法进行测算，即产业结构优化指数 ＩＳＯ ＝ ∑
３

ｎ ＝ １
ＩＶＰｎ•ｎ ＝ ＩＶＰ１ ＋ ２ＩＶＰ２ ＋ ３ＩＶＰ３ ，其中 ＩＳＯ

为产业结构优化指数， ＩＶＰｎ 表示第 ｎ 产业的增加值占地区 ＧＤＰ 的比重。 （４）城镇化水平。 用城镇化率测

度。 （５）财政农业支出水平。 用地方人均农林水事务财政支出表示。 （６）农机化水平。 用人均农业机械总

动力测度。 （７）农产品加工水平。 用平均每万名农户所拥有的农产品初加工动力机械数量测度。 （８）通讯

设施水平。 用电话普及率表示。 （９）交通设施水平。 用公路里程密度表示，即用每百平方公里国土面积拥

有的公路里程数表示。 （１０）水利建设力度。 用人均水利建设投资完成额表示。 （１１）人力资本投入力度。
用科教文卫支出在地方公共财政支出中的占比来测度。 （１２）医疗卫生投入力度。 用公共财政人均医疗卫

生支出表示。 （１３）政府干预程度。 用地方公共财政支出在地区 ＧＤＰ 所占比重表示。 （１４）外商投资水平。
用地方人均外商直接投资额表示。 （１５）对外开放程度。 用地区进出口贸易总额与地区 ＧＤＰ 之比表示。

４． 数据来源。 本文所选指标数据主要来自《北京大学数字普惠金融指数研究报告》《中国统计年鉴》、各
省的统计年鉴及 Ｗｉｎｄ 数据库等，剔除西藏自治区，选取中国 ３０ 个省份作为研究样本，样本时期设定为

２０１１—２０１８ 年。 由于部分变量受通货膨胀因素影响，因此将其处理为实际值后开展实证分析。 模型变量的

描述性统计特征见表 １。
表 １　 模型变量的描述性统计特征

变量 符号 单位 均值 标准差 最大值 最小值

城乡居民收入差距 Ｇａｐ ——— ９． ６６ ４． ３１ ２２． ７４ ２． ００
数字普惠金融指数 ＤＩＦ ——— １８８． １９ ８４． ９８ ３７７． ７３ １８． ３３

经济发展水平 ＥＤＬ 元 ／人 ３９８００． ５４ １８２４５． １９ １０９５５３． １０ １３４９９． ４３
物流发展水平 ＬＤＬ 元 ／人 １９０８． ０７ ８８１． ０７ ４５０９． ７８ ３８５． ２２

产业结构优化指数 ＩＳＯ ——— ２． ３６ ０． １３ ２． ８３ ２． １７
城镇化水平 ＵＲＢ ％ ５７． １０ １２． ３０ ８９． ６０ ３４． ９６

财政支农水平 ＦＳＡ 元 ／人 ２７３１． ０１ ２１０９． ４１ １４１２０． ９４ ７０７． ２４
农机化水平 ＡＭＬ 瓦 ／人 １６３８． ９５ ７６２． ８２ ４０４１． ６１ ３２５． ８０

农产品加工水平 ＡＰＰ 台 ／万人 ２１８． ３３ ２０４． ６８ １１０２． ４８ ７． ２８
通讯设施水平 ＣＦＬ 部 ／百人 １１３． １４ ２９． ３８ ２２８． ０９ ６７． １４
交通设施水平 ＴＦＬ 公里 ／百平方公里 ９２． ８３ ４９． ４２ ２０９． ７６ ８． ９６
水利建设力度 ＷＣＣ 元 ／人 ３１２． ３７ ２０１． ３７ １３３３． ７５７ ２４． ７４

人力资本投入力度 ＨＣＡ ％ １９４９． ７１ ６５９． ２９ ４４７５． ７８ ９４４． ３４
医疗卫生投入力度 ＨＣＩ 元 ／人 ６５６． ７４ ２４３． １０ １６７３． ３４ ３０７． ０９

政府干预程度 ＧＯＶ ％ ２４． ７５ １０． ２８ ６２． ７４ １１． ０３
外商投资水平 ＦＤＩ 元 ／人 １２４８． ３１ １４５６． ６７ ８８７１． ５６ ４． ９０
对外开放度 ＯＰＥ ％ ２５． ８７ ２７． ８１ １４２． １８ １． １２

（二）实证模型构建

就数字普惠金融对城乡居民收入差距影响效应的估计，为了解决异方差与数据量纲给实证分析有效性

造成的不利影响，本研究采用部分变量的自然对数进行实证分析，且构建的跨省面板数据模型如下：

Ｇａｐｉｔ ＝ α ＋ β１ＤＩＦ ｉｔ ＋ ∑
６

ｊ ＝ ２
β ｊＸ ｉｔ ＋ ∑

１６

ｊ ＝ ７
β ｊ ｌｎ Ｘ∗

ｉｔ ＋ τｔ ＋ ζｉ ＋ ｕｉｔ

其中， Ｇａｐｉｔ 表示 ｔ 期 ｉ 地区的城乡居民收入差距， ＤＩＦ ｉｔ 表示 ｔ 期 ｉ 地区的数字普惠金融指数， Ｘ ｉｔ 包含产
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业结构优化指数、城镇化率、人力资本水平投资力度、政府干预程度、对外开放度等 ５ 个控制变量， Ｘ∗
ｉｔ 包含

经济发展水平、物流发展水平、财政支农水平、农机化水平、农产品加工水平、通讯设施水平、交通设施水平、
水利建设力度、医疗卫生投入力度、外商投资水平等 １０ 个控制变量， τｔ 与 ζｉ 分别指年份效应与省份效应， ｕｉｔ

为随机扰动项。

五、实证分析

（一）基准模型回归

首先通过 Ｓｔａｔａ 软件对面板数据模型进行 Ｈａｕｓｍａｎ 检验，由 Ｈａｕｓｍａｎ 检验得到 Ｈａｕｓｍａｎ 检验统计量值

为 ｃｈｉ２ ＝ ３４． ４７，对应的 Ｐｒｏｂ ＞ ｃｈｉ２ ＝ ０． ００３，Ｈａｕｓｍａｎ 检验统计量的 Ｐ 值小于 ０． ０１，表明研究数据拟合的模

型不能满足符合随机效应条件的原假设，从而拒绝随机效应假设，应该选择固定效应，因此最终选用固定效

应面板模型进行实证分析则是比较合理的。 表 ２ 展示了数字普惠金融对城乡居民收入差距影响效应的固定

效应模型估计结果，表 ３ 展示了差分 ＧＭＭ 与系统 ＧＭＭ 的稳定性检验结果。
由表 ２ 可见，数字普惠金融对我国城乡居民收入差距在 ５％的显著性水平上有负向影响效应，即数字普

惠金融指数每上升 １％则会致使城乡居民收入差距下降 ０． ００６％ 。 之所以数字普惠金融有助于缩小城乡居

民收入差距，主要在于相比传统农村金融支农模式，依托于当前农村地区较高的移动电话普及率，数字普惠

金融通过持续升级的数字互联网技术与不断创新的数字金融产品拥有着良好的金融服务触达能力与宽广的

金融服务覆盖面，因此其能更直接有效地满足农村居民的各项金融服务需求，尤其对仍然遭受信贷配给的偏

远农村地区的农户家庭来说，数字普惠金融的发展无疑会突破传统农村金融的缺陷，以较低的交易费用给农

户家庭提供更多亟需的金融产品与金融服务，且提供的理财平台与保险业务可实现农户家庭金融资产的优

化配置、风险规避与交易契约达成，有利于加快农村居民家庭增收的步伐，进而可呈现出缩小城乡居民收入

差距的作用效果。
从控制变量的估计结果看，经济发展水平、城镇化水平、农机化水平、农产品加工水平、通讯设施水平、交

通设施水平、水利建设力度、医疗卫生投入力度以及对外开放度等因素均对城乡居民收入差距有负向影响，
有助于缩小城乡居民收入差距，尽管经济发展水平、农产品加工水平、交通设施水平、水利建设力度等因素的

作用效果在统计水平上不显著。 之所以表现出该现象，主要在于：地区经济发展给城乡居民家庭均带来了更

多的增收机会，且农户较低的收入基数使农户增收的边际效果优于城市居民，进而有利于缩小两者间的收入

差距，但由于城市居民增收的机会往往多于农村居民，因此经济发展水平在统计上缩小收入差距的效应并不

显著；城镇化进程的不断推进促使农村剩余劳动力从“过密化”的农业生产方式中就地转移出来，给农村居

民带来了更多可观的非农收入，优化了城乡收入分配格局，发挥了城乡居民收入的均等化效应；农业机械化

的大力发展极大地改善了农业生产经营的条件，实现了农业的规模化与专业化生产，提高了农业生产效率，
给农户家庭带来了良好的经济效益，为城乡居民收入差距的缩小提供了有力支撑；农产品加工通过改变农产

品原始形态，延长了农业产业链，提高了农产品附加值，进而可帮助农户增收，但目前我国农产品加工业的总

体水平仍然处于初级粗加工阶段，农产品的加工转化率相对较低，距精深加工水平有一定距离，对农户增收

的贡献相对有限，因此农产品初级加工水平在统计上缩小收入差距的效果并不显著；通讯设施与交通设施均

有益于资源的优化配置，不仅可诱使农村所需的资源因素向农村地区流动，也能将农产品、农村剩余劳动力

等供给以较低的成本配送到城市地区并实现供需的高效匹配，进而为农户家庭收入的提高创造了有利条件。
不过由于交通设施在城市地区发挥的驱动效应更为显著，城市居民收入在交通设施的支持下也增长明显，因
此交通设施在统计水平上缩小收入差距的效果并不显著；加快水利建设是确保农业生产经营有序平稳发展

的基本保障，是实现农业增收的重要条件，有利于实现城乡收入差距，但由于我国农村地区水利设施的建设

水平已处于较高层次，水利设施已比较完善，其给农业增收带来的边际贡献处于下降态势，因此水利建设力

度在统计水平上缩小收入差距的效果并不显著；农村地区不断改善的医疗卫生条件不仅保障了农业健康劳

动力的提供，有助于提高农业生产力，而且农户及其子女看病就医所需的支出也会不断下降，进而有利于缩

小城乡收入差距；对外开放水平的持续上升为农村居民创造了更多在外向型企业工作的就业机会，也有利于
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农产品与农副产品销往国外市场取得更多收益，也可进口国外优质的农业生产要素，从而提高农户增收能

力，缩小城乡居民收入差距。
由表 ２ 可见，物流发展水平、产业结构优化指数、财政支农水平、人力资本投入力度、政府干预程度以及

外商投资水平等因素对城乡居民收入差距有正向影响，扩大了城乡居民收入差距，尽管政府干预程度与外商

投资水平的作用效果在统计水平上不显著。 呈现出该结果的主要原因是：物流业的快速发展给交易活动较

多的城市地区创造了更有效的发展动力，对城市居民的增收相对更明显，因此短时期内反而会加大城乡收入

差距；产业结构优化的结果就是农业占比的不断下降，虽然第二产业与第三产业给予农户更多增收机会，不
过农户非农收入增加的同时，因撂荒、失去农地等农户群体的农业收益则会下降，加上城乡二元结构的不利

影响，农户增收的效果不及城市居民，城市居民能从第二、第三产业获取更多的增收机会，城市居民很大程度

上属于帕累托改进，农户只能是卡尔多改进，因此产业结构优化在短期内则会表现出扩大城乡收入差距的效

果；财政支农旨在帮助农户脱贫致富，但现实情况下该政策效果会因乡村干部寻租、骗补、政绩工程等农村治

理问题而不能充分发挥农户增收效应，有些农村地区甚至以“等靠要”不思进取的态度等待国家财政资金支

持，结果是财政支农资金投入越多反而越贫穷，与城市居民收入差距越拉越大；人力资本投资提升了城乡居

民的知识水平、健康状况、劳动技能、管理经验以及决策能力，促使城乡居民收入显著提升，但由于城乡人力

投资的不均衡性与劳动力市场分割的二元结构使得农村劳动力不能与城市劳动力一同进入高收益、高福利

的劳动力市场，劳动力工资差异与就业门槛使得农村劳动力的劳动回报不及城市劳动力，从而导致城乡收入

差距扩大；政府对经济社会的干预程度越高则越不利于农村地区市场经济的培育与农业产业的健康发展，对
城乡收入差距缩小反而有负面效果，不过政府对农业经济的支持、对农村地区的社会福利保障也会一定程度

上帮助农户增收，因此政府干预程度在统计上扩大收入差距的效果并不显著；农业领域外商投资准入门槛使

得农村地区的外商投资比重较低，外商直接投资呈现出不均衡的分布特征，外商投资带来的收入效应自然更

多惠及城市居民，进而拉大城乡收入差距，但由于农村外商投资环境的逐步改善以及城市地区的外商投资行

业可给予农村劳动力就业机会，因此外商投资水平在统计水平上扩大城乡收入差距的效果并不显著。
表 ２　 固定效应模型估计结果

被解释变量 Ｇａｐ

解释变量 系数 Ｔ 值

ＤＩＦ － ０． ００６∗∗ － ２． ４５
ＬｎＥＤＬ － ２． １７０ － １． ５９
ＬｎＬＤＬ １． ３００∗∗ ２． ２３
ＩＳＯ ７． ３４９∗∗∗ ３． ６５
ＵＲＢ － ０． １９１∗∗∗ － ３． １３
ＬｎＦＳＡ １． ５３１∗∗ ２． ２５
ＬｎＡＭＬ － ０． ８１６∗ － １． ８２
ＬｎＡＰＰ － ０． ００９ － ０． ０２
ＬｎＣＦＬ － ２． ５７５∗∗ － ２． ５９
ＬｎＴＦＬ － ０． ９１６ － ０． ６０
ＬｎＷＣＣ － ０． ０２９ － ０． ２１
ＨＣＡ ０． ０７９∗∗ ２． １２
ＬｎＨＣＩ － ３． １５６∗∗∗ － ３． ８１
ＧＯＶ ０． ０２３ ０． ４６
ＬｎＦＤＩ ０． ０１２ ０． ０９
ＯＰＥ － ０． ０５７∗∗∗ － ４． １８

常数项 ４６． ８４１∗∗∗ ３． ４４
Ｆ 检验 Ｐｒｏｂ ＞ Ｆ ＝ ０． ０００
Ｒ２ ０． ８１９

　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 注：∗、∗∗、∗∗∗分别表示显著性水平为 １０％ 、５％和 １％ 。 下同。

由表 ３ 可见，差分 ＧＭＭ 与系统 ＧＭＭ 的 ＡＲ（１）的 Ｐ 值均小于 ０． ０５，ＡＲ（２）的 Ｐ 值均大于 ０． １，表明两模

型的干扰项一阶差分存在自相关、二阶差分无自相关，从而接受“干扰项不存在自相关”的原假设，同时 Ｓａｒ⁃

１３　 第 ５ 期 陈治国，等　 数字普惠金融对城乡居民收入差距的影响效应研究



ｇａｎ 检验的 Ｐ 值均大于 ０． １，说明均不能拒绝“全部工具变量都有效”的原假设，因此可使用差分 ＧＭＭ 模型

与系统 ＧＭＭ 模型进行稳定性检验。 由表 ３ 两模型估计结果可知，数字普惠金融指数在 １％的显著性水平上

仍然对城乡居民收入差距有负向影响，且该影响程度在动态模型更为强烈，据此表明数字普惠金融对城乡居

民收入差距的负向影响效果通过了稳定性检验。
表 ３　 差分 ＧＭＭ 与系统 ＧＭＭ 估计结果

被解释变量 Ｇａｐ

解释变量
差分 ＧＭＭ 系统 ＧＭＭ

系数 Ｚ 值 系数 Ｚ 值

Ｇａｐ 滞后一期 ０． ４３８∗∗∗ ８． ７２ ０． ３４９∗∗∗ ４． ６１

ＤＩＦ － ０． ０１１∗∗∗ － ４． ６７ － ０． ０１０∗∗∗ － ３． ８１

控制变量 ＹＥＳ ＹＥＳ
Ｗａｌｄ 检验 Ｐｒｏｂ ＞ ｃｈｉ２ ＝ ０． ０００ Ｐｒｏｂ ＞ ｃｈｉ２ ＝ ０． ０００
ＡＲ（１） Ｐｒｏｂ ＞ Ｚ ＝ ０． ００２ Ｐｒｏｂ ＞ Ｚ ＝ ０． ０１２
ＡＲ（２） Ｐｒｏｂ ＞ Ｚ ＝ ０． １７０ Ｐｒｏｂ ＞ Ｚ ＝ ０． ７９６

Ｓａｒｇａｎ 检验 Ｐｒｏｂ ＞ ｃｈｉ２ ＝ ０． ４２５ Ｐｒｏｂ ＞ ｃｈｉ２ ＝ ０． ４６５

（二）区域异质性分析

由于各区域城乡收入差距的演变轨迹与数字普惠金融的发展程度均不尽相同，因此两者间的相互关系

势必存在区域异质性，而为了检验数字普惠金融对我国东中西部三大区域城乡居民收入差距的异质性影响，
本研究进一步分区域考察数字普惠金融的影响效应，估计结果见表 ４。 由表 ４ 可见，虽然三大区域的数字普

惠金融对当地城乡居民收入差距的影响均为负向，但东部地区的数字普惠金融对城乡居民收入差距的负向

影响不显著，而中部与西部地区的数字普惠金融均在 １％的显著性水平上对城乡居民收入差距有负向影响，
且从估计系数的大小可知我国中部与西部地区数字普惠金融对城乡收入差距的影响程度明显高于东部地

区，中部地区的影响程度最大。 东部地区数字普惠金融之所以表现出微弱的作用效果，主要在于东部地区数

字普惠金融发展水平较高，其对缩小城乡收入差距的作用存在边际递减效果。 且东部地区各种市场化的金

融服务方式向农村地区得到了比较广泛而又深入的蔓延，农村金融市场化程度较高，较高的经济发达水平诱

致更多的新型农村金融机构在农村地区设立并给予农户较为充足的信贷供给，因此该地区农户较中西部地

区农户有更多可选的融资渠道，因此近年来发展起来的数字普惠金融对东部地区农村金融服务的改善程度

不及中西部地区那么强烈，进而其在缩小城乡居民收入差距方面的作用效果较中西部地区有所微弱。 同时

表明数字普惠金融在破解中西部地区的农户资金难题、推动农业经济发展方面发挥了比较重要的作用，是实

现中西部地区农户家庭增收的有力工具与坚实保障。
表 ４　 数字普惠金融影响效应的区域异质性估计结果

被解释变量 Ｇａｐ

解释变量
东部 中部 西部

系数 Ｔ 值 系数 Ｔ 值 系数 Ｔ 值

ＤＩＦ － ０． ００１ － ０． ０６ － ０． ０２８∗∗∗ － ４． ０２ － ０． ０２２∗∗∗ － ３． １６
ＬｎＥＤＬ － ０． ３６４ － ０． ２６ ８． １０７∗ １． ８８ － ２． ２１６ － ０． ７２
ＬｎＬＤＬ ０． ９７５ １． ４０ － ０． ０４３ － ０． ０２ ２． ５６５∗∗ ２． ０５
ＩＳＯ － ４． １４０ － ０． ９３ ０． ７００ ０． １７ ７． ６２３∗ １． ６６
ＵＲＢ ０． ０３３ ０． ４８ － ０． ２６２ １． ５２ ０． １３８ ０． ７７
ＬｎＦＳＡ － ０． ５８２ － ０． ９１ １． ７１２ １． １５ ２． １２３ １． ５１
ＬｎＡＭＬ － ０． ６３９ － １． ３１ － ０． ３９６ － ０． ３３ － １． ７８８ － １． ３０
ＬｎＡＰＰ － ２． ９９３∗∗∗ － ３． ４６ ０． ３５１ ０． ２６ － ０． ０８４ － ０． ０９
ＬｎＣＦＬ － １． ３４４ － １． １３ ４． ７２０∗ １． ７６ － ４． ７７４∗∗ － ２． ４０
ＬｎＴＦＬ － １． ９２５ － １． １３ － ０． ５６８ － ０． １６ ５． ２１６ １． ５３
ＬｎＷＣＣ － ０． ０６１ － ０． ５６ ０． ２５９ ０． ８５ ０． ３４３ ０． ７５
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被解释变量 Ｇａｐ
ＨＣＡ － ０． ０２０ － ０． ４０ ０． ０４８ ０． ９８ ０． ０９７ １． １５
ＬｎＨＣＩ － ２． ５２７∗∗∗ － ２． ７７ － １． ６３８ － １． ０４ － ５． １３５∗∗∗ － ２． ８６
ＧＯＶ ０． ０８３ １． ２１ ０． ３７６∗∗ ２． ３９ ０． ０３６ ０． ４３
ＬｎＦＤＩ － ０． ５４７∗∗ － ２． ５５ － ０． ４１７ － ０． ３４ － ０． ２３２ － １． ０８
ＯＰＥ － ０． ０２３∗ － １． ７３ － ０． １６８∗ － １． ７９ － ０． ０３６ － ０． ８５

常数项 ６９． ９２６∗∗∗ ３． ９１ － ８３． ７０６∗∗ － ２． ２４ ２６． ０８２ ０． ７０
Ｆ 检验 Ｐｒｏｂ ＞ Ｆ ＝ ０． ０００ Ｐｒｏｂ ＞ Ｆ ＝ ０． ０００ Ｐｒｏｂ ＞ Ｆ ＝ ０． ０００
Ｒ２ ０． ８７７ ０． ８６１ ０． ９０５

（三）数字普惠金融内部主要指数的作用效果

为了能够全面细致地探析数字普惠金融对城乡居民收入差距的作用机制，本研究进一步从数字普惠金

融内部的覆盖广度指数、使用深度指数、支付指数、保险指数、信贷指数、数字化指数等业务分类指数（各指

数依次用 ＤＩＦ１、ＤＩＦ２、 ＤＩＦ３、 ＤＩＦ４、 ＤＩＦ５、ＤＩＦ６ 表示）来充分考察数字普惠金融对我国城乡居民收入差距的

作用效果，表 ５ 展示了各指数的作用效果。 由表 ５ 可见，覆盖广度指数、使用深度指数、保险指数、数字化指

数等对城乡收入差距有负向影响效应，而支付指数与信贷指数则对城乡收入差距呈现出了正向影响，尽管覆

盖广度指数、使用深度指数与支付指数在统计水平上未通过显著性检验。 从而表明支付指数与信贷指数反

而加剧了城乡居民收入差距，信贷指数表现出的作用效果尤其显著。 之所以呈现出以上估计效果，主要在于

数字普惠金融通过移动支付方便农户消费，诱致农户消费欲望增加的过程中会将农村地区的资金吸纳起来

流向非农领域，同时在信贷业务上又极大地方便了城市居民的信贷需求，农户却由于手机应用操作不熟练、
金融理财知识匮乏和传统的保守心态使其不能主动寻求数字普惠金融的信贷支持，从而表现出利于城市地

区不利于农村地区的“抽水机”效应，致使数字普惠金融的支付业务与信贷业务在现实中反而拉大了城乡收

入差距。 而由于移动支付业务也有利于金融业务投向低收入农户群体与边远农村地区，可解决“农村金融

服务最后一公里”难题，因此支付指数对城乡收入差距的正向影响不显著。 覆盖广度指数、使用深度指数、
保险指数、数字化指数之所以表现出缩小城乡收入差距的效果，且保险指数、数字化指数的负向影响统计上

显著，主要在于为农户、农业企业及其他农业经营组织等主体提供的保险服务可降低涉农交易活动过程中存

在的风险，促成交易主体达成交易合同并使涉农交易活动平稳运行，尤其能弥补风险规避型农户在不利状态

下所受的农业损失，作为一种帕累托改进的风险治理机制可保障农户利益并实现农户增收；数字化程度的提

高极大地提升了农户获取金融服务的便捷性，让农户能够突破传统金融的缺陷切实享受到数字金融服务的

实惠性，提高农户家庭收入，缩小城乡收入差距。 数字普惠金融的覆盖愈广越能惠及更多远离传统金融服务

的农村家庭，使农户享受到数字金融服务；使用深度越高越能体现数字普惠金融的深度普及应用在满足农户

农业生产经营资金需求与农村小微企业运营资金需求方面所发挥的积极效果。 不过由于覆盖广度与使用深

度不断增强同时也有利于城市居民，因此两指数对城乡居民收入差距的负向影响不显著。
表 ５　 数字普惠金融内部主要指数估计结果

被解释变量 Ｇａｐ

解释变量
ＤＩＦ１ ＤＩＦ２ ＤＩＦ３ ＤＩＦ４ ＤＩＦ５ ＤＩＦ６
系数 系数 系数 系数 系数 系数

内部主要指数 － ０． ００３
（ － ０． ９７）

－ ０． ００１
（ － ０． ３５）

０． ００３
（０． ８１）

－ ０． ００２∗∗∗

（ － ４． ２１）
０． ０１１∗∗∗

（３． ６７）
－ ０． ００４∗∗∗

（ － ４． ３９）
控制变量 ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ
Ｆ 检验 Ｐｒｏｂ ＞ Ｆ ＝ ０． ０００ Ｐｒｏｂ ＞ Ｆ ＝ ０． ０００ Ｐｒｏｂ ＞ Ｆ ＝ ０． ０００ Ｐｒｏｂ ＞ Ｆ ＝ ０． ０００ Ｐｒｏｂ ＞ Ｆ ＝ ０． ０００ Ｐｒｏｂ ＞ Ｆ ＝ ０． ０００
Ｒ２ ０． ８１４ ０． ８１３ ０． ８１４ ０． ８２９ ０． ８２５ ０． ８３０

　 　 　 注：括号中为 Ｔ 值。

六、主要结论与政策启示

（一）主要结论

在揭示数字普惠金融对城乡居民收入差距作用机制的基础上，基于省级面板数据，本研究构建跨省面板
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数据模型，就数字普惠金融对城乡居民收入差距的影响效应进行了实证分析，并对该效应进行了区域异质性

分析，在此基础上又深入分析了数字普惠金融内部各业务分类指数对城乡居民收入差距的作用效果。 实证

结果发现：（１）数字普惠金融在 ５％的显著性水平上对城乡居民收入差距有负向影响，且该负向影响通过了

差分 ＧＭＭ 与系统 ＧＭＭ 的稳定性检验，表明数字普惠金融有助于缩小城乡居民收入差距。 （２）考察控制变

量发现，经济发展水平、城镇化水平、农机化水平、农产品加工水平、通讯设施水平、交通设施水平、水利建设

力度、医疗卫生投入力度以及对外开放度等因素有助于缩小城乡居民收入差距，而物流发展水平、产业结构

优化指数、财政支农水平、人力资本投入力度、政府干预程度以及外商投资水平等因素却对扩大了城乡居民

收入差距。 （３）区域异质性分析发现，中部与西部地区的数字普惠金融均在 １％的显著性水平上对城乡居民

收入差距有负向影响，表明中西部地区数字普惠金融显著缩小了城乡居民收入差距，且中部地区发挥的效应

最为明显，而东部地区所发挥的效果不显著。 （４）各业务分类指数分析发现，数字普惠金融的覆盖广度指

数、使用深度指数、保险指数、数字化指数等对城乡收入差距有负向影响，而支付指数与信贷指数却对城乡收

入差距呈现出了正向影响，表明支付指数与信贷指数拉大了城乡居民收入差距，且信贷指数对收入差距拉大

的效果比较显著。
（二）政策启示

根据上述实证分析，为了有效提升数字普惠金融的农户增收效应，缩小城乡居民收入差距，本文有如下

政策启示：
一是针对目前数字普惠金融对城乡收入差距缩小的效果尚未充分发挥到最佳水平的情况，则需积极推

进各地区城乡数字普惠金融的均衡发展，要通过数字乡村建设战略着力提高农村地区的数字化水平，当前需

重点做好中西部农村地区数字化的全面系统布局，尤其要加大边远农村地区与深度贫困地区通讯基础设施

的建设力度，消除边远农村地区与深度贫困地区的数字化鸿沟，并将数字化技术有机嵌入进农户的生产生活

中，让数字普惠金融真正深入农村地区满足农户金融服务需求、发挥农户增收效应。
二是通过开展数字化网络化的技术应用培训活动、数字金融科技知识与金融理财知识普及活动等教育

活动使所有农户都能够充分掌握数字普惠金融的使用技能，能够科学合理地作出金融决策安排，在规避互联

网金融风险的情况下使农户能够积极主动地使用数字普惠金融产品，不仅使其信贷需求得到充分满足，也使

其家庭金融资产能够得到优化配置，进而让农户从数字普惠金融服务中获得福利效应。
三是进一步创新数字普惠金融的产品与服务，要积极设计符合面向农村居民的数字普惠金融产品与服

务模式，为农户、涉农企业及其他农业经营组织提供普惠保险、普惠基金等更多优质多样的金融产品与金融

服务选择，消除数字普惠金融支付业务与信贷业务的“抽水机效应”，强化支付业务与信贷业务的支农作用。
而为了全力提升农村数字普惠金融产品与服务的供给力度与创新步伐，则需做好数字普惠金融的配套性制

度安排，依托 ５Ｇ 技术、区块链技术、大数据以及不断优化的互联网平台对普惠金融不断赋能的同时，创造竞

争性的农村金融市场环境，引入更多实力不俗的规范化的私营企业参与农村数字普惠金融业务，增加数字普

惠金融产品与服务的供给主体，并鼓励银行等金融结构与数字普惠金融运营组织相互合作，诱致农村数字普

惠金融产品与服务模式创新，强化农村数字普惠金融的专业化与综合化，努力为农业产业链上各主体提供充

足的资金支持与可信赖的金融服务。 尤其要通过配套性制度安排、市场主体参与与保险业务创新的方式将

普惠保险业务有效嵌入进涉农交易活动中，构建克服传统农业保险弱质性的系统化的风险规避体系，实现农

户家庭福利的可持续增长。
四是传统金融机构要加快金融业务与金融科技的有机融合，改变传统金融机构低效落后的普惠金融模

式，通过数字金融竞争压力带来的“鲶鱼效应”将商业银行的传统普惠金融服务模式诱致升级为现代化的数

字普惠金融服务模式，及时实现传统银行业务的数字化转型，并要不断创新数字化金融产品与数字化运作模

式，为服务“三农”定制数字化的金融产品与服务，充分利用数字技术与移动终端为农户与涉农企业提供数

字金融服务，切实发挥金融机构的支农作用。
五是对于东部地区数字普惠金融农户增收效应边际效果不显著的现象，则需努力强化该区域数字普惠

金融的服务质量，设计诱致农业生产经营模式优化升级的数字普惠金融支农机制，通过地方政府补贴的形式
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让数字金融运营组织以较低的金融服务费用给经营高附加值的农产品、优化升级农业生产经营模式的农户

与涉农企业提供更优质可靠的金融服务，通过高质量的数字普惠金融服务让农户与涉农企业选择经营高附

加值的农产品、优化升级农业生产经营模式，通过东部地区农业生产模式的升级迭代进而逐步带动中西部地

区农业生产模式的优化升级。
六是在通过完善数字普惠金融缩小城乡收入差距的同时，为了抑制并扭转物流发展水平、产业结构优化

指数、财政支农水平、人力资本投入力度、政府干预程度以及外商投资水平等因素对城乡收入差距的扩大效

应，则应进一步大力发展农产品物流、优化调整农业产业内部结构、优化创新财政支农模式、重视农村人力资

本投资、提升农村市场化水平，通过积极改善农村外商投资环境来提高外商的农业投资比重，进而通过驱动

农业经济的快速有序发展实现城乡收入差距的不断缩小。
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ｍｏｄｅｌ ｔｏ ｅｍｐｉｒｉｃａｌｌｙ ｅｓｔｉｍａｔｅ ｔｈｅ ｉｎｆｌｕｅｎｔｉａｌ ｅｆｆｅｃｔ ｏｆ ｄｉｇｉｔａｌ ｉｎｃｌｕｓｉｖｅ ｆｉｎａｎｃｅ ｏｎ ｔｈｅ ｉｎｃｏｍｅ ｇａｐ ｂｅｔｗｅｅｎ ｕｒｂａｎ ａｎｄ
ｒｕｒａｌ ｒｅｓｉｄｅｎｔｓ，ａｎｄ ｔｏ ｉｎｖｅｓｔｉｇａｔｅ ｔｈｅ ｒｅｇｉｏｎａｌ ｈｅｔｅｒｏｇｅｎｅｉｔｙ ｏｆ ｔｈｉｓ ｅｆｆｅｃｔ． Ｏｎ ｔｈｉｓ ｂａｓｉｓ，ｉｔ ａｌｓｏ ｅｓｔｉｍａｔｅｓ ｔｈｅ ｅｆｆｅｃｔ ｏｆ
ｖａｒｉｏｕｓ ｂｕｓｉｎｅｓｓ ｃｌａｓｓｉｆｉｃａｔｉｏｎ ｉｎｄｅｘｅｓ ｉｎ ｄｉｇｉｔａｌ ｉｎｃｌｕｓｉｖｅ ｆｉｎａｎｃｅ ｏｎ ｔｈｅ ｉｎｃｏｍｅ ｇａｐ ｂｅｔｗｅｅｎ ｕｒｂａｎ ａｎｄ ｒｕｒａｌ ｒｅｓｉ⁃
ｄｅｎｔｓ． Ｔｈｅ ｒｅｓｅａｒｃｈ ｆｉｎｄｓ ｔｈａｔ：（１）Ｔｈｅ ｄｉｇｉｔａｌ ｉｎｃｌｕｓｉｖｅ ｆｉｎａｎｃｅ ｈａｓ ａ ｎｅｇａｔｉｖｅ ｉｍｐａｃｔ ｏｎ ｔｈｅ ｉｎｃｏｍｅ ｇａｐ ｂｅｔｗｅｅｎ
ｕｒｂａｎ ａｎｄ ｒｕｒａｌ ｒｅｓｉｄｅｎｔｓ，ａｎｄ ｔｈｅ ｎｅｇａｔｉｖｅ ｉｍｐａｃｔ ｈａｓ ｐａｓｓｅｄ ｔｈｅ ｓｔａｂｉｌｉｔｙ ｔｅｓｔ，ｗｈｉｃｈ ｓｈｏｗｓ ｔｈａｔ ｄｉｇｉｔａｌ ｉｎｃｌｕｓｉｖｅ ｆｉ⁃
ｎａｎｃｅ ｈｅｌｐｓ ｔｏ ｎａｒｒｏｗ ｔｈｅ ｉｎｃｏｍｅ ｇａｐ ｂｅｔｗｅｅｎ ｕｒｂａｎ ａｎｄ ｒｕｒａｌ ｒｅｓｉｄｅｎｔｓ． （２） Ｔｈｅ ｒｅｇｉｏｎａｌ ｈｅｔｅｒｏｇｅｎｅｉｔｙ ａｎａｌｙｓｉｓ
ｓｈｏｗｓ ｔｈａｔ ｔｈｅ ｄｉｇｉｔａｌ ｉｎｃｌｕｓｉｖｅ ｆｉｎａｎｃｅ ｉｎ ｔｈｅ ｃｅｎｔｒａｌ ａｎｄ ｗｅｓｔｅｒｎ ｒｅｇｉｏｎｓ ｈａｓ ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙ ｎａｒｒｏｗｅｄ ｔｈｅ ｉｎｃｏｍｅ ｇａｐ
ｂｅｔｗｅｅｎ ｕｒｂａｎ ａｎｄ ｒｕｒａｌ ｒｅｓｉｄｅｎｔｓ，ａｎｄ ｔｈｅ ｅｆｆｅｃｔ ｏｆ ｔｈｅ ｃｅｎｔｒａｌ ｒｅｇｉｏｎ ｉｓ ｔｈｅ ｍｏｓｔ ｏｂｖｉｏｕｓ，ｗｈｉｌｅ ｔｈｅ ｅｆｆｅｃｔ ｏｆ ｔｈｅ
ｅａｓｔｅｒｎ ｒｅｇｉｏｎ ｉｓ ｎｏｔ ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔ． （３）Ｔｈｅ ａｎａｌｙｓｉｓ ｏｆ ｅａｃｈ ｂｕｓｉｎｅｓｓ ｃｌａｓｓｉｆｉｃａｔｉｏｎ ｉｎｄｅｘ ｓｈｏｗｓ ｔｈａｔ ｔｈｅ ｐａｙｍｅｎｔ ｉｎｄｅｘ
ａｎｄ ｔｈｅ ｃｒｅｄｉｔ ｉｎｄｅｘ ｗｉｄｅｎ ｔｈｅ ｉｎｃｏｍｅ ｇａｐ ｂｅｔｗｅｅｎ ｕｒｂａｎ ａｎｄ ｒｕｒａｌ ｒｅｓｉｄｅｎｔｓ，ａｎｄ ｔｈｅ ｃｒｅｄｉｔ ｉｎｄｅｘ ｈａｖｅ ａ ｓｔｒｏｎｇｅｒ
ｅｆｆｅｃｔ ｏｎ ｔｈｅ ｗｉｄｅｎｉｎｇ ｉｎｃｏｍｅ ｇａｐ．

Ｋｅｙ ｗｏｒｄｓ：Ｄｉｇｉｔａｌ ｉｎｃｌｕｓｉｖｅ ｆｉｎａｎｃｅ；Ｉｎｃｏｍｅ ｇａｐ ｂｅｔｗｅｅｎ ｕｒｂａｎ ａｎｄ ｒｕｒａｌ ｒｅｓｉｄｅｎｔｓ；Ｃｌｏｓｅ ｉｎｃｏｍｅ ｇａｐ
（责任编辑：黎　 芳）
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