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① 金融集聚可通过外部规模经济效益、网络效益、创新效益、加速技术进步效益和自我强化机制来提升金融系统的融资分配效率，通过
增加可用资本总额和改善融资环境为企业扩大生产规模和生产技术研发及管理能力提升提供更多资金支持，从而促进实体经济增长。

② 极化效应指金融集聚区工作效率和服务水平不断提高与其对外围地区金融资源持续虹吸而产生的量变到质变的进程和结果，表现为
金融要素聚集水平和配置效率与周边地区形成明显落差。
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摘要:基于金融要素配置基本原理，梳理黄冈市金融要素市场化配置的基本框架和主要特点，
研判经济欠发达地区金融要素市场化配置问题和阻碍，提出加强金融要素市场化配置体制机制建
设的对策建议。
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一、引言

金融理论发展与实践演进表明，金融要素已经与技术、劳动等投入因素一样，成为经济增长模型中的内
生变量。充分发挥市场的决定性作用，促进金融要素配置实现帕累托最优，可最大限度推动经济增长。黄冈
市作为集革命老区、贫困地区、大别山区为一体的欠发达地区，金融要素市场化配置体制机制建设滞后。以
黄冈为样本，对欠发达区金融要素市场化配置体制机制进行梳理，分析问题，找准短板，对于协调推进金融要
素市场化改革，发挥市场配置资源的决定性作用，更好发挥政府作用，切实缓解融资难、融资贵、融资慢等供
给侧、深层次、结构性矛盾，促进产业链、供应链、价值链高效协同，支撑实体经济高质量发展具有重要意义。

二、金融要素配置理论概述

金融要素指能被金融机构配置、满足实体经济筹资或融资需要并以此实现保值增值的资源，包括资金、
资本、资产等具有金融属性的生产要素，是经济增长的内生变量。一个地区所拥有的金融要素资源多少、配
置水平高低直接影响该地区经济发展的质量和水平。

国内外对金融要素在区域内开发和聚集、流动和转移、配置和使用的相关研究较多。一般认为，市场是
金融要素资源配置的基础和前提，市场竞争是金融要素资源定向聚集、持续流动和精准配置的基本动力。金
融要素在市场化配置过程中存在聚集①和极化效应②，形成区域金融中心，区域金融中心又对区域经济存在
扩散和辐射效应，促进区域金融协同发展和经济增长。区域金融中心的形成和壮大既是区域金融创新发展
的必然结果，又是区域金融提档升级的重要前提。

英国学者埃利斯·鲍威尔( Ellis Thomas Powell) 1915 年在《货币市场的演进: 1385—1915 年》( The Evo-
lution of the Money Market，1385—1915) 一文中对长达几个世纪中英国银行不断向伦敦聚集的过程进行了记
录和分析［1］。美国哈佛大学教授雷蒙德·弗农( Ｒaymond Vernon) 在 1960 年提出金融机构聚集的原始动机
在于这种聚集能提供近距离的交流与沟通便利，能吸引那些以较快的互动速度为必要条件的行业、公司或金
融机构的进一步集中，促进金融体系不断适应和满足复杂多变的市场需求。



关于金融要素资源配置模式，美国哥伦比亚大学的休·T． 帕特里克( Hugh T． Patrick，1966 ) 认为，在金
融发展和经济增长的关系上存在“需求反应”( Demand － following) 和“供给引导”( Supply － leading) 两种模
式，前者强调经济增长自然产生对金融服务的需求，从而促进金融不断发展; 后者强调金融供给先于需求。
对于欠发达国家来说，在经济发展的早期阶段，应选择供给引导型金融发展模式，重视发挥政府作用，而随着
经济的发展，需求反应型金融应逐渐居于主导地位，以充分发挥市场决定性作用。根据帕特里克的观点，区
域金融要素配置可分为自然形成模式和政府引导模式。在自然形成模式下，经济发展的自然选择导致金融
机构在一定空间聚集，在金融机构空间聚集状态下各市场主体相互作用形成“技术溢出效应”( Technology
Spillover Effect) 和“稠密市场效应”( Thick － market Effect) ，产生规模经济和与之相适应的金融体系，而金融
体系不断发展，金融相关比率( Financial Interrelations Ｒatio，FIＲ) 不断提高( 戈德史密斯，1994) ，又使金融机
构在空间上进一步聚集，最终形成金融中心。在政府引导模式下，政府通过制定政策和使用政策工具，吸引
金融机构聚集，刺激金融体系超前产生，发挥金融发展对经济增长的先导作用，从而提高社会资源的配置效
率，增加储蓄，刺激投资，推动经济发展。

随着国外金融理论向国内快速传播，国内对于金融要素配置的研究从一般性描述逐步转向对影响金融
要素配置功能、模式和发展因素的研究。黄解宇等( 2006) 指出金融集聚随着产业集聚的形成而发展，金融
本身的高流动性加速了聚集;而规模经济效应、不对称信息和默示信息所要求的金融主体的空间邻近能促使
金融聚集的形成［2］。罗薇薇( 2018) 基于区域经济不均衡发展实际，运用金融增长极理论提出要把有限的资
源集中投入到发展潜力大、规模经济和投资效益明显的少数产业或地区以形成极化效应，并通过与周围区域
经济形成的势差，利用扩散效应带动整个区域经济的发展［3］。孙国茂等( 2013) 认为金融要素配置不仅与一
国经济、对外贸易以及信用相关的金融服务密不可分，而且自始至终受到政治、文化以及地缘优势等因素的
影响［4］。根据孙国茂等( 2013) 分析，在区域金融要素配置过程中存在自下而上和自上而下两种力量，前者
是在金融体系发展演化的内在力量，主要是市场机制发挥作用，后者是来自金融或经济体系以外的推动或引
导力量，主要是政府发挥作用。在两种力量综合用下，金融要素不断聚集和极化，达到一定发展程度和满足
一些基本条件就形成金融中心。相关路径和演进逻辑是:金融机构不断聚集和持续多元化，促进竞争和金融
创新，产生规模经济和外部经济;资源禀赋不断挖掘与经济规模稳步扩张，促进金融要素持续聚集; 气候适
宜，交通枢纽日渐形成，辐射广阔腹地，通讯设施先进，便利金融机构快捷开展业务，降低经营成本; 金融交
易、金融监管以及司法、信息流通等方面的制度体系日益健全，促进金融交易完整性、便利性和透明性;利率
市场化和货币可自由兑换，金融产品实现市场化定价;培养大量金融专业人才等。

在金融要素配置的一般性理论和实践中，本文更关注区域金融要素配置。王明国等( 2010 ) 认为，区域
是一个有要素内聚力的整体，具有可描述、分析、治理、调控等制定政策的时空范围和市场基础，这些内聚力
来源于区域在自然地理、社会资源、文化传承、经济发展、民生运转等方面的市场同质性、交易渗透性、发展相
关性［5］。以区域经济交流互通为基础、以要素内聚力为驱动支撑，不同形态、不同层次、不同种类金融要素
配置在一定区域相对集中，形成区域金融中心，要素集聚力、配置辐射力和发展带动力持续蕴积和增长，成为
区域经济发展和区域金融深化的核心。与区域内其他地区相比，区域金融中心金融机构更加集中、金融市场
更加发达、金融信息更加灵敏、金融设施更加先进、金融服务更加高效、金融影响更加深远，形成要素聚集效
应和资源规模效用。方先明等( 2010) 研究发现，金融对经济增长的支持作用具有空间依赖性和空间自相关
性，提出要通过金融要素的流动合理配置金融资源，提高经济增长效率［6］。郑威等( 2019) 研究发现，金融中
心具有本地聚集效应与空间溢出效应，要基于国家经济地理结构合理规划区域金融中心的规模层次与空间
布局，政府在区域金融中心建设中要履行政策支持、营造宽松的经济环境以及防范金融风险等职能［7］。燕
安( 2020) 研究发现，1978 年以来，伴随着改革开放的深入及市场经济的发展，区域经济发展的空间极化不断
强化［8］。但 2000 年以后，区域经济发展的空间集聚态势趋于弱化，空间结构不断趋向均衡发展。其中，低水
平地区在以欠发达地区为邻时，欠发达的邻居可能会努力抑制该地区向上流动，从而导致空间贫困陷阱;而
如果低水平地区是以发达地区为邻，发达的邻居可能会努力带动这个低水平地区向上流动。

综合来看，金融要素市场化配置在经济活动中具有特殊地位和明显不同于其他市场的运作规律及特点，
金融要素市场化配置不仅可以为金融资本、逐利资本投资产业和实体经济提供量化工具及快捷通道，直接支
撑、渗透、撬动和影响社会经济活动的方方面面，如居民个人财产保值增值、企业资产组合运营、社会资源流
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转配置、政府财力聚集投放等，而且能减少信息与交易成本，推动多主体信贷市场和多层次资本市场建设，拓
宽融资渠道和提高直接融资比例。金融要素市场化配置中产生大量的价格、信号以及信息，促进金融创新、
绩效挖潜、风险分担和金融中心形成，为区域经济增长和金融发展提供市场支撑。

总体来看，金融要素市场化配置促进经济金融走向更深层次、更高质量的融合发展:要素集聚提升市场
有效性和竞争力，市场辐射提升配置科学性和效益性。区域金融要素配置具有时空性、层次性、吸引与辐射
性和环境差异性四个基本属性。影响区域金融要素聚集效应和资源规模效用的主要影响因素包括:经济地
理优势的时空分布、自然资源禀赋的层次安排、市场要素聚集的吸引范围、营商环境建设的辐射半径、金融市
场发展的异质程度、金融监管供给的能力边界等。经济欠发达地区要提升金融要素配置效率，加强金融要素
市场化配置的市场溢价( 规模经济) 、技术溢价( 技术经济) 、监管溢价( 制度经济) 等效应，一方面，要加快提
升金融发展度、产业聚集度、环境自由度以及经济持续力和基础设施支持力，加强金融主体学习、竞争、合作、
创新等协同行为，增强金融要素聚集和极化效应，提升区域金融中心辐射力、聚集力、配置力。另一方面，要
加强金融发展规划和政策设计，加快金融差异化布局、协调性发展，消除要素流动和转移配置障碍，增强金融
要素配置辐射和扩散效应，促进区域金融一体化和协同发展。

三、基于黄冈市经济欠发达地区金融要素配置分析

( 一) 基本情况
黄冈市处于工业化初期，2019 年金融相关比率①为 2． 65，为全国平均水平的 75． 9%。

表 1 黄冈市经济金融基本情况表

地区 2019 年人均
GDP( 万元)

每百人拥有市
场主体数量( 个)

工业化率
( % )

常住人口城
镇化率( % )

城镇居民人均
可支配收入( 元)

农村居民人均
可支配收入( 元)

金融相关
比率( % )

黄冈市 3． 67 8． 90 31． 25 48． 02 31812 14490 2． 65
市辖区 6． 50 13． 14 41． 14 77． 6 35880 17731 4． 1
团风县 3． 53 8． 15 22． 56 43． 1 28925 13501 2． 55
红安县 3． 27 7． 52 16． 76 44． 8 29433 12420 2． 25
罗田县 2． 87 6． 39 23． 21 44． 8 29277 12036 2． 76
英山县 3． 34 8． 02 20． 22 43． 9 28285 12901 2． 98
浠水县 2． 86 7． 11 32． 56 43． 3 31060 15183 2． 44
蕲春县 3． 40 10． 53 33． 75 44． 9 30779 14967 2． 89
黄梅县 2． 84 5． 22 31． 17 45． 4 32197 16204 2． 65
麻城市 4． 25 8． 18 34． 74 48． 6 32932 14011 2． 26
武穴市 4． 96 16． 96 36． 58 52． 3 34248 16848 1． 99

注: 数据来源于黄冈市统计年鉴、统计公报以及县情资料网( http: / /www． ahmhxc． com / ) 相关数据整理。

( 二) 配置特点
随着金融供给侧结构性改革的稳步深入，黄冈辖内“政策传导、监管协调、市场支撑、渠道通畅、风险可

控”的金融要素供给、资源配置、资本形成的市场配置体制机制不断完善，有力支持和服务了实体经济货币
化定价、市场化交易、金融化增值，有效撬动和促进了从资源到资产、从资产到资金、从资金到资本、从资本到
利润的金融聚变和金融裂变，金融资源配置与实体经济发展呈现规模匹配、结构契合、利益协调的良好态势，
区域金融要素市场化配置初具特色。

一是多层次、广覆盖、有差异的银行体系初步建立。辖内现有政策性银行分支机构 1 家，全国性大型国
有商业银行分支机构 6 家，以上银行机构均实现县域全覆盖。股份制商业银行分支机构 4 家，湖北省地方性
商业银行分支机构 3 家，这类银行延伸覆盖到部分县域。地方中小法人金融机构 19 家，黄冈农村商业银行
业务网点延伸覆盖到辖内全部乡镇和部分村组。

二是个性化、差异化、定制化的金融产品日益丰富。贯彻“经济是肌体，金融是血脉”等先进理念，依托
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① 金融相关比率原是标示金融结构与金融发展的一项重要指标，本文中简化为年末各项存款与各项贷款之和与当年 GDP 的比例。取
2019 年数据是由于黄冈在 2020 年是新冠肺炎疫情重灾区，与全国比较的意义相对不大，下同。



大数据、云计算、区块链、人工智能等金融科技，整合辖内辖外两个市场、线上线下两类资源，创新推广“助保
贷”“纳税信用贷”“羊羊得益扶贫贷”“以茶相贷”“创客贷”“排污贷”“供应链融资”“栗栗飘香”“农户通”
“产业基金 +信贷资金”等个性化信贷产品，市场主体融资渠道不断拓宽，金融产业链、供应链、价值链不断
完善。

三是政策性、商业性、社会性的金融合作不断增强。黄冈市政府与在鄂在汉金融机构签订银政合作协议
17 份，深化银企对接和产融合作。引进天使投资、创业投资等辖外金融资源，筹措重点项目、精准扶贫、县域
经济等产业发展基金，实施“三乡工程”，激活民间资本，加快地方政府专项债券落地进程，弥补直接融资短
板。

四是银行授信、政府增信、企业用信的配置机制不断完善。政府控股融资性担保公司达到 12 家，与国家
担保公司、省再担保集团、农业信贷担保公司的担保合作不断向县乡延伸和覆盖。财政提供金融精准扶贫贷
款风险补偿和涉农贷款增量激励，银行监管对普惠金融实施定向倾斜和适度宽容，有力驱动金融资源持续向
扶贫扶弱、民营小微等普惠金融领域倾斜。

五是直接融资、间接融资、新兴融资的协调配合不断增强。黄冈大别山金融工程①稳步推进，与主板、新
三板、区域股权托管交易中心的对接效率不断提高，上市上柜挂牌企业跻身全省各市州前列。地方政府债
券、企业债券等融资比重在社会融资规模存量和增量中的比重不断提高。银行逆势发力，各项贷款增量和增
幅保持在全省第一方阵。互联网金融等新兴业态在专项整治中不断“蜕变”，回归本源的步伐加快。

六是主体询价、协商议价、市场定价的核心能力稳步提高。建立并完善黄冈市市场利率定价自律机制，
不断拓展自律范围，强化自律功能，利率政策传导和利率市场化改革有效落实。从央行公开市场操作的
MLF利率到贷款市场报价利率 LPＲ，再到银行内部资金转移定价 FTP，直至基于信用风险敞口、期限长短安
排的每笔贷款定价，市场利率在“换锚”中稳步下行。

2020 年以来，金融要素市场化配置体制机制在抗击疫情中经受了考验，体现了韧劲，展示了活力，金融
服务有力支持了疫情防控、复工复产和经济社会恢复发展。

( 三) 主要问题
一是金融发展不平衡不充分。2019 年末，全市人平各项存款为 6. 36 万元，人平各项贷款为 3. 36 万元，

分别占全国平均水平的 46. 2%和 30. 7%，余额存贷比为 52. 89% ( 见表 2) ，比全国平均水平低 26. 5 个百分
点，金融资源在本地开发利用程度偏低。各县市区之间发展不平衡，余额存贷比最高的市辖区达 71. 84%，
接近全国平均水平，最低的浠水县仅为 40. 6%，金融要素资源在县域配置明显不足。

二是金融要素市场化配置程度较底。一方面，金融要素市场化聚集和极化效应不明显，要素聚集和配置
主要受金融机构管理层级和管理渠道影响，市辖区由于在金融机构内部管理中处于较高层级②而聚集相对
较多资源，对县域的扩散和辐射效应也主要是层级影响，表现为市级层次对县域相对无差别③的延伸和覆
盖，县域之间同质竞争较为明显，区域金融中心建设缓慢。另一方面，政策性贷款占比较高，金融要素配置受
政策调整影响较大。

表 2 黄冈市金融要素配置分县域情况表

地区 金融相关
比率( % )

人均各项
存款( 万元)

人均各项
贷款( 万元)

余额存贷比
( % )

政策性贷款
占比( % )

商业性贷款
占比( % )

黄冈市 2． 65 6． 36 3． 36 52． 89 46． 92 53． 08
市辖区 4． 1 15． 53 11． 16 71． 84 20． 58 79． 42
团风县 2． 55 5． 38 3． 64 67． 74 48． 48 51． 52
红安县 2． 25 4． 56 2． 81 61． 51 76． 83 23． 17
罗田县 2． 76 5． 52 2． 41 43． 61 56． 82 43． 18
英山县 2． 98 7． 01 2． 94 41． 96 64． 56 35． 44
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①

②

③

黄冈市政府 2014 年印发《黄冈市大别山金融工程实施方案》，旨在通过系统规划设计，构建“有为”政府 +有效市场模式，改革金融要
素供给，打通金融服务县域实体经济阻碍，激活资本与产业深度融合的内生动力。

金融机构一般有从北京( 总行) 到省会( 或中心城市) 一级分行，再到市辖区二级分行，直至县城支行的管理层级。
黄冈辖内各县市区最市辖区( 区域金融行政中心) 交通、信息等成本有较大差别，但市县互动的金融配置绩效差别不明显。



地区 金融相关
比率( % )

人均各项
存款( 万元)

人均各项
贷款( 万元)

余额存贷比
( % )

政策性贷款
占比( % )

商业性贷款
占比( % )

浠水县 2． 44 4． 97 2． 02 40． 60 45． 65 54． 35
蕲春县 2． 89 6． 70 3． 13 46． 76 51． 21 48． 79
黄梅县 2． 65 5． 22 2． 32 44． 49 35． 20 64． 80
麻城市 2． 26 6． 14 3． 44 56． 01 31． 48 68． 52
武穴市 1． 99 6． 51 3． 36 51． 64 40． 06 59． 94

注: 数据均为 2019 年末时点数，来源于中国人民银行黄冈市中心支行金融统计，政策性贷款含金融精准扶贫贷款、普惠金
融领域贷款、绿色贷款，政策性贷款占比不完全反映真实情况，但县域之间同口径比较有意义。

三是市场发育受抑制，覆盖面窄。金融要素市场以信贷为主，银行间接融资成为金融要素配置的主体和
主流，产权、非上市公司股票或股权、大宗商品、贵金属、文化艺术品、排放权、金融资产、公共资源、金融信息
等要素市场发育迟缓，对金融要素配置的支持力度小。金融要素交易场所、工作平台、市场主体、交易品种、
流转渠道缺乏，交易成本偏高。宏观金融监管协调与地方金融监管协调有待完善，金融委办公室地方协调机
制尚未建立。政府由隐性干预向显性管理转变不充分，政府与市场之间的边界有待明晰、衔接有待加强、合
作有待改进。金融要素来源与运用在场所建设、品种创新、渠道开辟、主体投向、期限安排、利率定价等方面
存在扭曲和错配。金融抑制助长金融排斥，普惠金融缺乏外在压力和内生动力，存贷款“垒大户”现象和趋
势难改。金融要素市场对实体经济的覆盖面、渗透力、支撑度亟待提高。

四是金融人才短缺，专业服务水平较低。熟练掌握金融实务和技能的人才培养和储备明显不足，引才留
才育才难。金融运营存在“大进大出”“垒大户”“快进快出”赚快钱、“高进高出”赚险钱等粗放经营模式和
传统路径依赖，缺乏立足本地、回归本源、精耕细作的耐心和信心。金融服务外包发展缓慢，缺乏竞争有序、
执业规范的会计、审计、法律服务、信用评级、资产评估、投资咨询等金融服务中介机构。

五是金融创新落后。银行主要延续已有的传统产品路线，在与股票债券市场联动、新兴金融市场开拓、
新产品开发以及经营模式的转变等方面的进取意识不强，创新力度不足。

( 四) 深层阻碍
欠发达地区金融要素市场化配置理念更新与实践创新明显滞后，存在“重存轻贷”“重大 ( 客户) 轻小

( 客户) ”“重老( 客户) 轻新( 客户) ”等路径依赖，难以摆脱拼成本竞争和服务同质化等恶性循环。主要以房
产所有权、土地使用权等为抵押品发放贷款，信用放款面窄量少，条件苛刻，偏好大企业、大项目、大客户，对
民营中小微企业和新经济成分存在金融歧视和金融排斥。业务架构和经营模式比较单一，难以适应中小微
企业、个体工商户等差异化新需求。从黄冈市看，欠发达地区金融要素市场化配置的主要阻碍包括以下几个
方面。

一是实体经济资本充足率不高，市场融资“本钱”不足。辖内缺乏多层次资本市场，与辖外多层次资本
市场的对接存在阻碍，资本形成和补充渠道不畅，社会资金对市场主体结构调整、转型升级、创新创业等资本
投入需求缺乏有效呼应和及时支持。

二是市场主体资产流动性不强，信贷融资“押品”不多。辖内产权、非上市公司股票或股权、大宗商品、
贵金属、文化艺术品、排放权、金融资产、公共资源、金融信息等要素市场发育迟缓，相关产权缺乏合法登记、
科学定价、有序流转等平台或渠道，经济要素市场对金融要素市场化配置的支持力度小。

三是金融科技应用覆盖率偏低，融资信用难以聚变。部门信息交换和共享机制不全，区域大数据中心亟
待建立和完善。数据信息作为一种要素资源缺乏共同理念和共享路径。大数据、云计算、区块链、人工智能
等金融科技推广应用缺乏经济基础和管理支撑。

四是小微企业生命周期普遍较短，首次融资率偏低。受主客观多重因素影响，辖内企业在产业链、供应
链、价值链上的断点、堵点、盲点相对较多，缺乏核心竞争力，普遍做不长、做不大、做不强，抗风险能力弱。

四、政策建议

2020 年 3 月 30 日，中共中央、国务院印发《关于构建更加完善的要素市场化配置体制机制的意见》，分
类提出土地、劳动力、资本、技术、数据五个要素领域的改革方向和具体举措，部署完善要素价格形成机制和
市场运行机制。从金融角度看，这五个要素都具有依托特定市场实现流动性、增强盈利性、促进安全性的诉

66 金融教育研究 2021 年



求和动力，即金融创新将五要素集约化和一体化成类金融要素，并以商品的形式在市场上通过交易实现流动
和配置。其中，资本要素在市场化配置体制机制中具有核心地位和关联作用，提高以资本为核心的区域金融
要素流动水平和配置质量，对于推进区域要素市场化改革具有重要意义。

一是完善顶层设计。制订黄冈市金融要素市场化建设“十四五”规划和按年行动方案，不断完善“政策
传导、监管协调、市场支撑、渠道通畅、风险可控”的金融要素市场配置体制机制，不断完善“有为监管 +有效
市场”的配置格局，持续提升金融资源配置与实体经济发展规模匹配度、结构契合度、利益协调度。

二是明晰工作路径。统筹推进辖内辖外、境内境外、业内业外、表内表外两个市场、两类资源的开发和运
用，拓展金融要素来源与运用空间。推进实体经济需求和金融要素供给全生命周期对接和全产业链缝合，增
强金融聚集和极化效应，进一步完善市辖区金融要素向县域延伸和覆盖的渠道和方式，以金融杠杆促进产业
要素跨县域聚集，形成更多具有竞争力的经济增长极，推进辖区经济全面高质量发展。

三是解决突出矛盾。聚焦交易场所、工作平台、市场主体、交易品种、流转渠道等缺位问题，以经济产权
等要素登记、抵押登记、价值评估、流转变现为依托，支持银行创新拓展合格押品范围，释放经济要素融资担
保权能。

四是增强保障水平。加快推进金融体系和治理能力建设，以提升信贷融资可得性为指标优化营商环境，
以帮助化解不良贷款为目标促进银行降负减压，以提高金融胜诉案件执结率为目标维护银行合法权益，以联
合惩戒为手段形成对失信人和失信行为的高压态势。
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Ｒesearch on the Market Allocation of Financial Elements
in Underdeveloped Areas

———Take Huanggang City as an Example

ZHU Wensheng
( Huanggang Central Branch of People’s Bank of China，Huanggang，Hubei 438000，China)

Abstract: Based on the basic principle of financial factor allocation，this paper summarizes the basic framework
and main characteristics of the market － oriented allocation of financial elements in Huanggang City; analyzes and
judges the problems and obstacles in the market － based allocation of financial factors in economically underdevel-
oped areas; and puts forward some policy suggestions on strengthening the construction of market － oriented alloca-
tion system and mechanism of financial elements．

Key words: Financial factor market; Ｒesource allocation; Economically underdeueloped areas
( 责任编辑:沈 五)

76第 4 期 朱文胜 经济欠发达地区金融要素市场化配置研究


