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摘要:哈萨克斯坦已成为世界上发展最快的三大经济体之一，中哈双方在产业结构、能源、市场
和资源禀赋上有极强的互补性。中哈两国应尽快筹备相关的协调机制及政策配套措施、开展能源
金融合作、拓宽融资渠道，我国应尽快完善业务银行服务体系、对哈国出口商品结构快速升级、优化
人民币流入、回流渠道及人民币清算系统。
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一、引言

哈萨克斯坦在中亚五国中( 以下简称为“哈国”) 是经济发展水平最高的国家之一。作为中亚目前最大
的经济体之一，哈国的经济形势对未来中亚地区经济运行影响重大而深远。哈国的经济之所以能够取得如
此快速的发展，与其经济政策是紧密相关的:保持宏观环境稳定、国家不干预经济运行、努力实施自由贸易、
快速发展开放型经济、保护国外投资及个人私有财产，这都是吸引其他国家前来投资的必要因素。
中哈两国的边界线达到 1700 公里左右。地理位置独特、少数民族跨界而居，促使两国在政治、经济上往

来比较密切，尤其是与中国的新疆地区。［1］新疆是中国边境区域面积最大的地区，与哈国之间的口岸有 7
个，使之成为中哈两国重要的贸易窗口。哈国拥有丰富的自然资源对新疆地区产生重要影响，通达的口岸、
便捷的地缘位置有助于哈国与新疆经济往来。
本文从宏观和微观两个层面描述哈国经济金融的运行现状，通过对哈国经济金融现状的分析来考虑其

对我国新疆经济发展带来的不利影响，进一步采取恰当的策略巩固中哈之间的贸易往来。

二、哈萨克斯坦经济金融发展的现状

最近几年在经济发展上哈国取得了很大的成效，IMF2014 年初步统计的数据显示，哈国 GDP 为 2316 亿
美元，在世界经济中的地位提高到第 46 位。［2］2015 年前两季度 GDP 增长 1． 7%，前五个月的的投资总量达
到 2 万亿坚戈，6 月的通货膨胀率为 3． 9%。哈国中央银行于 2015 年 9 月设定的基准利率为 12%，有助于实
现 6% － 8%的中期范围内的通胀目标。截至 2015 年 7 月 1 日，哈国银行系统的不良贷款率大幅下降至
9. 98%。
截至 2015 年 6 月，哈国国家基金资产达到 690． 28 亿美元; 黄金储备稳定在 77． 69 亿美元; 国际储备总



量上升到 288． 91 亿美元，其中国际净储备占 97． 3%。哈国央行计划于 2017 年后向自由浮动汇率制转型。
( 一) 经济形势分析

1． GDP增长率与通货膨胀率的趋势。在金融危机期间哈国经济增长率仍旧保持正增长。于 2010 年哈
国经济实力再次恢复到危机前的水平，同比增长了 7%。从图 1 可以看出哈国 GDP 增长率在 2010 年到
2011 年期间保持较高的增速。哈国在 2012 － 2014 年期间的经济年均增速降低为 5%，经济增速放缓，基本
面向好。［3］

图 1 2010 － 2014 年哈国 GDP增长率和通货膨胀率走势
数据来源:中华人民共和国驻哈萨克斯坦使馆经济商务参赞处

哈国通货膨胀率从 2010 年的 7． 8%降低为 2013 年的 4． 8%。2014 年由于哈国国内食品价格的持续上
涨，通货膨胀率反弹至 7． 4%，相对于 2013 年而言增加 54%。
从 2010 至 2014 年通货膨胀率的走势可以看出与 GDP 增长率存在一定的关联性。在哈国经济快速增

长阶段，通货膨胀率稳定波动;而在哈国经济衰退时期，通货膨胀率变动幅度明显变大。
2．原油价格走低。由于哈国经济形式相对单一，长期依赖能源出口获得收入，其原油出口占哈国出口总
收入的 60% ～70%。［4］因此国际原油价格的变动会很大程度影响哈国经济的发展。
国际原油价格从 2014 年 6 月的的每桶 110 美元以上跌至每桶 55 美元左右，此次油价下跌的主要原因

是因为全球原油量供给过多。自从 2012 年美国进行页岩气能源革命，很大程度的影响全球石油市场的供给
平衡。美国的石油供应增多，加上中东的石油输出国不减产，以及全球经济衰退导致实体经济减少能源需
求，最终导致原油价格持续下跌。

图 2 2013 年 7 月份以来 OPEC原油价格走势
数据来源:Wind数据库

如图 2 所示，2013 年 7 月份至 2014 年 6 月份原油价格一直稳定在每桶 110 美元左右。从 2014 年 7 月
开始原油价格出现持续大幅度下跌，截至 2015 年 9 月跌破每桶 45 美元。能源价格持续低位震荡对于哈国
石油出口上来说是个不小的损失。
( 二) 金融形势分析

1．金融机构体系。随着经济全球化快速推进，世界区域经济一体化的进程也在加快，金融一体化作为当
代世界经济的核心，其进程也在不断加快。近年来，哈国银行业的发展相对而言比较迅速，自哈国独立以来，
一个比较完备的银行体系已经建成;哈国国内的直接融资相对落后，融资体系以间接融资为主，伴随着私有

化改革的进行而设立的证券市场起步相对较晚 最先只服务于国有企业的私有化;哈国保险业主要业务指标

83 金融教育研究 2016 年



逐渐增长，保险公司实力也不断扩大。但是与其他发达国家甚至经济转型国家相比较而言哈国保险业的发
展程度仍较为落后。
( 1) 银行体系。与哈国接近的俄罗斯和亚洲( 东南亚) 经历了历史上影响非常深远、波及面最为广泛的

金融危机。因此哈国在银行体系构建的过程当中，十分注重银行业监管法律制度的建立和完善，构造了分业
经营、混业监管的监管体制。
哈国经济主体对银行业信任的增长促进了银行资金来源和存款规模的扩大，改善了银行资产质量并提

升了银行的信贷积极性。于 2013 年银行贷款为 11． 3 万亿坚戈，居民法人的存款为 10． 1 万亿坚戈。［5］截至
2014 年 1 月 7 日，存款与贷款占 GDP的比重分别为 29． 3%和 36． 6%，存贷比( 除了银行间贷款) 为 80． 6%。

图 3 2010 － 2014 年哈国银行不良贷款率
数据来源:Wind资讯

哈国银行系统的不良贷款最近 5 年急速上涨。在 2008 年末银行系统的不良贷款率不到 6%，而在 2009
年就增长到 21． 2%。如图 3 所示，银行系统在 2013 年末的不良贷款率高达 31． 2%。5 年期间的不良贷款率
最高时为 33． 7%，不良贷款增加了 3． 7 万亿坚戈。
( 2) 证券与保险市场的发展。2012 年哈国上市公司有 74 家。2015 年哈国证券交易所( KASE) 前九个

月的股票交易额共计 8754 亿坚戈，较上一年同期 962 亿坚戈增长了 9． 1 倍。哈国证券市场迅速发展，有很
大的增长空间，但是相比而言哈国的资本市场仍旧缺乏活力。

2013 年哈国保险公司的数量较之前的 35 家减少 1 家;在 2014 年年初 26 家保险公司拥有机动车民事责
任强制险牌照、7 家保险公司拥有寿险牌照以及包括 72 名保险精算师和 14 家保险经纪公司。但哈国大多
数保险公司难以积累养老金保险储户、不能为银行存款提供担保、也无法实现推进养老保障体系，难以达到
经济和金融市场发展的条件。这就需要哈国保险市场逐步扩大其服务范围、完善主要市场指标来改变这种
落后的局面。

2．坚戈汇率的变动。自 2008 年金融危机以来，世界能源价格大幅下降对哈国能源出口造成严重的后
果;再者是哈国金融体系与欧洲金融体系联系较为紧密，同样受到较大的影响。图 4 所示，2009 至 2011 年
期间在哈国国内的经济萎靡不振、外部宏观环境低迷、进出口遭受严重阻挠的前提下出现了坚戈贬值。自
2013 年以来受美元退出 QE、国际能源价格持续走低及俄罗斯卢布持续贬值的影响，坚戈存在较大的贬值压
力。2014 年坚戈具有贬值趋势，到 2015 年 11 月，出现了从 2014 年 2 月 1 美元兑 185 坚戈跌落至 1 美元兑
300 坚戈，贬值幅度超过 50%。
自 2013 年 8 月开始，美联储逐步退出量化宽松政策，缩减持有债券的规模。全球金融市场受到这方面

的影响发生较大的震荡。新兴发展中国家所受到的影响最为严重，哈国中央银行为应对美元对本国金融体
系造成的威胁，于 2013 年 9 月宣布选择参考一揽子货币，坚戈汇率不再紧盯美元。其中，卢布、欧元和美元
分别占的权重为 10%、20%和 70%。［6］
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图 4 2009 年 ～ 2014 年美元兑坚戈走势图
数据来源:哈萨克斯坦国家统计署

三、哈萨克斯坦经济金融运行中存在的问题分析

通过对哈国经济现状的分析得出，哈国经济运行中存在不少问题。即:银行不良贷款率居高不下，哈国
金融体系仍旧较为脆弱;原油价格低位震荡，石油出口面临较大亏损;坚戈贬值压力一直存在，国际金融市场

融资能力大幅下降。
( 一) 哈国金融体系十分脆弱

哈国银行业并没有从金融危机的影响中完全走出来，其中有 8 家银行 2012 年处于亏损的状态，收不抵
支的银行占 25%左右。三大国际评级机构在 2009 年到 2013 年期间对哈国银行体系信用实施了 7 次评级:
穆迪对其银行信用给予了“负面”评价;标准普尔给予其银行体系脆弱、风险缩小的结论;只有惠誉给予大部
分银行“稳定”的评级。再加上哈国的证券与保险业发展较为落后的局面，哈国金融体系的脆弱性显而易
见。［7］

( 二) 原油价格持续走低不利于哈国能源出口

随着全球经济发展增速放缓，全球石油需求不足。而沙特等 OPEC主要产油国产量不减，另外由于页岩
油与页岩气革命及新能源产业迅猛发展，使美国从石油净进口国转变为净出口国，这些都在很大程度上改变

了便于能源供给局面。［8］

自 2014 年 6 月以来，国际市场原油价格一直下跌，对于俄罗斯、哈萨克斯坦等国而言无疑是个大难题，
这些国家正因为低油价而背负着巨大的财政压力。对于长期依赖能源获得收入的哈国而言，能源价格持续
低位震荡使哈国石油出口遭受很大的损失，在一定程度上阻碍本国经济的健康运行。如此一来哈国势必要
从长期以来单方面靠能源出口拉动的经济发展模式转为重点发展轻工产业、高新技术产业和汽车制造业。
当前，完善工业体系并提高制造业水平已成为实现哈国经济可持续发展亟需解决的现实急切问题。
( 三) 坚戈的贬值预期导致融资能力下降

自 2013 年以来哈国经济受美元退出 QE 政策、俄罗斯卢布持续贬值以及国际能源价格走低的影响，坚
戈有着较大贬值压力。随着哈国近几年的外债不断增加，坚戈贬值将会导致其偿还压力加大。因为哈国银
行业对于国际金融市场的外部杠杆特别依赖，所以坚戈的贬值将直接降低国际金融市场融资能力，由于银行

体系受金融危机冲击尚未完全恢复，融资能力降低很大程度上会对其造成重创。

四、哈国经济金融现状对我国新疆的影响

( 一) 对我国新疆的影响

1．哈方进口力度减弱，中方利润减少。坚戈贬值后，哈国进口商购买能力减弱，迫使中国出口商降低产
品价格。由于上级供货商管制中国出口商品的价格，主要为附加值不高的传统的劳动密集型产品，所以通过
降低出口价格的空间非常有限，导致很多出口商不愿再签订新的出口合同。也有一部分企业采取降低出口
价格的对策来维护国际市场，企业的利润空间将进一步缩小。
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2．贸易结算的汇率风险增大。中哈贸易结算的形式主要有以下两种:第一种结算形式是由哈方承担所
有的汇率风险，双方按照事先约定的美元价格所签订的贸易合同进行结算。由于坚戈贬值所带来的汇率损
失由哈方承担，导致已签订合同会出现违约现象。例如在 2013 年，阿拉山口博中远贸易有限公司与哈国出
口企业以美元作为结算方式签订了钢管出口合同，当时双方约定美元对坚戈以 1: 150 的汇率来交易。由于
坚戈大幅度的贬值而无法就降低商品价格达成一致，最终造成中止合同。第二种与坚戈汇率的涨跌密切相
关，双方事先没有规定好的贸易合同，等到结算时先收取坚戈，之后再将坚戈兑换成美元支付给中国贸易商，

坚戈贬值直接减少中国企业实际外汇收人。在中哈双方以边贸方式进行的交易结算中后者较为常用。因为
边贸是新疆与哈国进行贸易的主要方式，2013 年在哈国所有的贸易中边贸占 86． 2%，其它贸易只占其中的
12． 7%。

3．不利于促进人民币跨境结算。到目前为止，只有新疆地区的中国银行和中国工商银行能够实现人民
币对坚戈现汇、现钞挂牌交易职能。有些银行机构已经暂停柜台兑换业务，以此来防范坚戈进一步贬值带来
的汇兑风险;民间坚戈现钞兑换的主要地区为与哈国边境接壤的霍尔果斯口岸，以国际货运司、进出境人员
和机口岸地区个体商户为主体提供兑换服务，于 2013 年在口岸的坚戈月均兑换量达到 2． 1 亿坚戈。受到此
次坚戈突然贬值的影响，个体兑换者须承受由此带来的汇率损失。据相关调查，民间个体兑换者由于不看好
坚戈预期，终止了坚戈现钞兑换的相关业务。［9］

( 二) 新疆的应对措施

中哈两国应尽快筹备相关的协调机制及政策配套措施、开展能源金融合作、拓宽融资渠道，中方应尽快
完善业务银行服务体系、对哈国出口商品结构快速升级、优化人民币流入、回流渠道及人民币清算系统。主
要包括以下四个方面:

1．中哈银行机构间的合作力度有待加强。充分借助中国银行、中国工商银行在哈国设置的分支机构的
优势，双方银行在现钞调运、头寸平盘和货币兑换方面的合作有待进一步深化，以此达到提高境内银行坚戈
兑换业务的经营水平，并满足企业规避汇率风险的要求。另外，加强专业人才队伍建设，提髙国内金融研究
水平，为各经济社会领域提供有价值的决策建议。鼓励和引导更多的中方商业银行在哈国设立更多的分支
机构，这样就可以采取与哈国银行合作的方式推进人民币业务代理。

2．立足新疆本土经济发展。中央政府部门应时刻观察中亚地区经济金融形势的变化，及时引导中方贸
易商做好相关准备。新疆的周边国家近来的经济形势变化较为迅速，而且影响较为广泛。涉外经济部门应
该及时关注并解读哈国等丝绸之路经济带沿线国家制定的政策，向外贸企业及时提供有关信息并正确引导

企业行为。结合中国当前的战略目标，鼓励企业出口多元化发展。首先，新疆具有独特的地缘优势，通过了
解哈国国内的商品需求偏好，搜集进口商品结构变动等信息，进行生产满足哈国特有需求的商品;其次，在大

力建设丝绸之路经济带的背景下，依靠新疆的地缘优势，建立中国与中亚区域自由贸易区，加快出口商品结

构升级以及打造新疆口岸贸易基地。
3．优化人民币流入流出渠道。按照相关法规，境内商业机构在境外可以进行人民币投资，境外投资者同
样可以使用人民币在新疆范围内开展人民币投资活动。中哈双方针对人民币流出的问题，首先应根据已有
的货币互换协议，协议进行适当的延期，进一步商议扩大本币互换的金额。其次，中国国内的银行机构可以
给哈国进出口商提供适当的贸易信贷，同意该国使用主要国际货币购买一定额度的人民币资产等。最后，出
入境携带人民币现钞的限额规定取消了。

4．构建人民币离岸金额市场。中国要有一个完善的金融市场，这样国内与国际金融市场才能为人民币
回流提供强有力的支撑，扩大以人民币为对象的金融衍生品种类，发行各种债券并增加发行主体，推行人民

币 QFII试点，允许海外人民币通过正规渠道来投资国内的 A 股市场等。［10］自 2014 年 12 月 15 日起中国外
汇交易中心开展人民币兑坚戈银行间市场区域交易，以及 2015 年 11 月人民币加入 SDＲ( 特别取款权) ，将
进一步推进人民币国际化。凭借上海证券交易所的国际地位，通过增添国际板来吸引哈国大型国有企业公
司在上交所上市并以人民币计价。其次，可以尝试在哈国发行人民币国债，在中哈边境口岸地区逐渐构建人
民币离岸金融市场，提供境外人民币交易平台。
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Kazakhstan’s Economic and Financial Development
and its Influence on Xinjiang

LI Chengxin， ZHOU Hui
( Xinjiang University of Finance and Economics，Urumqi，Xinjiang 830012，China)

Abstract: Kazakhstan has become one of the three fastest growing economies in the world，China and Kazakh-
stan have strong complementary in the industrial structure，energy，market and resources endowment． The two coun-
tries should prepare relevant coordination mechanism and policy supporting measures as soon as possible，carry out
the energy finance cooperation，broaden the financing channels; our country should improve service system of the
business bank as soon as possible，quickly upgrade the export commodity structure to Kazakhstan，optimize the ＲMB
flowing into，backflow channels and the ＲMB clearing system．

Key words: Kazakhstan; economic entity; ＲMB
( 责任编辑:黎 芳)

24 金融教育研究 2016 年


