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“投资银行理论与实务”课程教学改革的探索与实践
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摘要:随着我国资本市场的不断发展壮大，对熟悉资本市场和投资银行理论与实务的专业人才
的需求越来越大。但现有“投资银行理论与实务”的教学存在诸多缺陷，文章介绍了当前在“投资
银行理论与实务”课程教学中存在的问题，并从课程体系、教学方法及考评方式等方面提出了改革
思路。
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一、引言

“投资银行理论与实务”是金融学专业的核心课程，主要为学生讲授投资银行的发展规律、业务运营原
理和风险管理。通过对本课程的学习，使学生理解投资银行的行业模式，了解投资银行的各种业务，熟悉各
项业务的基本流程和操作技能，领悟资本运作技巧，从而完善金融专业知识结构。随着我国资本市场的不断
发展壮大，作为资本市场中的主要金融中介机构———投资银行在资本市场中的行业作用日益凸显。要继续
推进我国投资银行业的发展不仅需要资本市场制度的不断完善，更需要一大批熟悉资本市场和投资银行理

论与实务的专业人才，因此探讨“投资银行理论与实务”的教学改革，提高课程的教学效率，使学生掌握投资
银行的基本业务和投资技巧，具有一定的实践能力和创新意识，不仅是课程自我完善的需要，更是人才培养

的需要。

二、当前“投资银行理论与实务”课程教学中存在的问题

“投资银行理论与实务”是一门将金融理论与资本市场发展实践相结合、操作性强、偏重实务的课程。
目前该课程的教学，在教材编写和课堂讲授方面都存在一些问题。这些问题直接影响教学效果以及学生应
用知识的能力。

( 一) 教材难以满足实际需求
目前“投资银行理论与实务”课程的教学主要采用国内学者编写的教材，这些教材一般按照投资银行的

主要业务进行编排，各个知识点之间缺乏有机的联系，譬如证券发行业务中的首次公开发行业务与再融资业

务之间的关系和区别很多教材都没有说明。［1］各教材很少结合我国投资银行业的实际情况进行编写，主要
讲述国外的投资银行业的状况和业务，偏离了国内的投资银行发展过程、行业特点及制度环境。目前各教材
重理论轻实务，理论分析之后附有案例分析的教材较少，即使有些教材在每一章节附注了一些案例，但案例

主要来自于美国或西欧的投资银行业，没有考虑到我国投资银行业的实际情况。另外，目前各教材虽然更新
较快，有二版甚至三四版，但内容并无较大变动之处，如次贷危机之后的相关内容、我国 IPO新政等内容都没
有写入当前的教材。因此，无论哪一种教材都不能完全适用于当前的教学。



( 二) 教学方法运用不够深入
目前一般采用教师课堂讲述的方式，师生互动较少，学生学习的积极性不高。而且当前的教学注重理论

知识的讲述，忽视了对学生实践能力的培养。
( 三) 考试制度不够完善
目前的考查方式以传统的笔试为主，期末考试以闭卷为主，在总成绩中所占比重较大，这种“一考定结

果”的考核方式无法充分调动学生的学习积极性，也无法充分体现学生的金融实践能力，从而出现期末学生
突击背诵，考后即忘的情形。

( 四) 教师实践能力欠缺
许多授课教师长期从事教学工作，缺乏投行的实践工作经验，难以提升课程实践部分的深度。

三、“投资银行理论与实务”课程教学改革探索

( 一) 构建课程的理论体系
按照概述 －业务 －管理的脉络，构建课程的理论体系。概论主要介绍投资银行的内涵、基本功能、行业

模式、类型和发展历程，回答什么是投资银行，为什么需要投资银行这两个问题。在业务篇的教学当中，从投
资银行、投资银行人的角度出发，讲述如何做投资银行业务。按业务类型，将投资业务分为承销、交易、并购、
证券化和金融工程业务。管理篇的教学主要介绍投资银行的人力资源管理、组织结构、风险防范和监管，回
答了如何管理投资银行这个问题。课程所有内容的教学均结合中国实际，突出投资银行业在中国发展的特
点; 投资业务方面以中国的投资银行业务为主，辅以国外成熟市场投资银行业务的介绍; 同时围绕投资银行

功能在中国发挥的效果，存在问题的症结，对中国金融市场和其它市场参与者的影响等核心专题展开教学。
( 二) 教材、参考资料与讲义的配合
鉴于国内外教材不能完全适应当前的“投资银行理论与实务”课程的教学，而且教材的更新速度难以跟

上投资银行业日新月异的变化，因此选取比较适合教学实际的教材即可，教师再结合教材以及当前投行发展

的最新情况，编写上课讲义，如讲义中及时增加金融危机后国外投行发展的最新情况、我国 IPO新政等内容;
同时增加各知识点之间的联系，如在“证券发行业务”部分，增加“IPO 业务与再融资业务的联系和区别”等
内容。在正式授课之前可向学生推荐必要的金融理论书籍、业内著名上市公司的 IPO招股说明书、投资银行
业相关法规、著名投行( 高盛、摩根) 的财务报告、著名金融刊物( 财经、金融时报、中国证券报) 等资料。另外
在课堂讲授中注意借鉴证券从业人员资格考试从书中的有关内容，这样既能加入我国证券市场最新状况的

资料，又提高了学生尤其是参加从业资格考试的学生的学习积极性。
( 三) 多样化的教学方法
“投资银行理论与实务”是一门操作性和创新性强、偏重实务的课程。本课程侧重培养学生对投行各项
业务的基本流程和操作技能的把握能力。因此，多样化的教学方法的充分运用，是实现培养目标的重要手段
之一。

1．课堂案例教学常规化。由于该课程具有很强的实践性，学生在其学习和生活中较少接触，如果教师的
讲授仅仅停留在对投资银行学的基本理论和业务的一般性介绍上，很难让学生理解投资银行业务的具体运

作。因此，在每一章节的理论讲述之后选取具有代表性、时效性的案例对理论知识进行辅助教学，从而使学
生对国内外投资银行的现状和发展趋势及业务有较深的感性认识。如金融工程业务，在讲解期货、期权、互
换等衍生金融工具之后可进行国储铜事件和交行 Accumulator的案例教学，通过这两个案例的教学使学生对
金融衍生工具的创新、运用、监管等方面具有感性认识，而且这两个案例可以让学生在课后进行进一步的讨
论，从而激发学生的学习兴趣。在案例的选择方面，尽可能地选择我国的相关案例，所选的案例要尽可能反
映资本市场中的热点和难点问题，具有一定代表性和深度，通过对案例的学习，以提高学生的专业学习能力

和对所学知识的运用能力。
2．以就业为导向的情境式和角色扮演式的教学方法。金融专业的本科生毕业后如果进入投行相关部门
工作，一般从事的是基础性的、辅助性的工作。因此，该课程应着重于教授和培训学生基础性和应用性的知
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识和能力。［2］在课程教学时，可通过情境式和角色扮演的教学方法使学生理解投资业务的基础知识，增加对
金融市场和金融交易的感性认识，并具有一些基本的能力。［3］如在 IPO 一节，可以着重讲述 IPO 的流程、IPO
文件的制作、IPO定价的具体技术，并将学生分组，将 IPO环节中各个流程展现出来。再比如，可以让学生假
想自己是某个投资银行或证券公司的工作人员，现在正在进行校园招聘或校园宣讲活动，要求学生上台介绍

具体的招聘情况，如该投行的基本状况、组织结构与功能、投行业务、招聘的条件、投行的招聘流程、投行相关
业务的工作职责等等。因为
“投资银行理论与实务”开课的时间一般是大三上学期，通过这种方式一方面可以使学生具有一定的就
业危机感; 另一方面可以使学生了解投资银行业具体的岗位要求，从而有的放矢地提升自己，而且可以提高

学生在未来本课程以及后续课程的学习兴趣。
3．多媒体影音辅助教学。由于该门课程的重点是投资银行的主营业务，业务的内容繁多，操作各异，因
此为了让学生理解并掌握这部分理论知识，需要更多的运用实践中的生动实例。而多媒体的使用是一个重
要的手段，如采用多媒体影音的形式再结合教师课堂辅助讲解，往往可以达到事半功能的效果。如在讲解投
行的资产证券化业务时，可先在课前播放“十分钟看懂次贷危机”动画短片，这个短片通过动画形式，简单清
晰地讲述次贷危机的起因和资产证券化过程，学生在观看视频之后对次贷危机以及证券化过程有个直观的

认识，教师随后再展开相关的教学具有事半功倍的效果。也可以在课前将央视“华尔街”系列纪录片等提供
给学生阅读和观看，帮助学生理解课程的理论知识，使他们了解全球投资银行业的发展趋势和热点问题，让

学习变得生动有意思起来。
4．课前发言，课后小组讨论引导学生进行自发性的学习
( 1) 课前发言。由于该课程实务性强，与资本市场关系密切，因此，每次课可按学号安排两位学生采用

口述或 PPT的形式进行 5 － 10 分钟的财经热点分析和评论，这样做可以增加课程教材理论以外的实务信
息，引导学生关注当前的财经热点，可以培养学生的自学能力、口头表达能力、文字表述能力、研究与创新能
力等等，从而激发学生的学习兴趣。教师可以及时对学生的工作和课堂表现进行点评，活跃课堂氛围，从而
实现学生学习和教师教学的互动。
( 2) 小组讨论。由于课程的实务性质，授课教师可充分利用讨论课，引导学生自主学习，调动学生的学

习积极性。教师可以事先给定讨论题并推荐参考文献，学生 5 － 6 人组成一队自行选择讨论题目，课后进行
文献阅读和起草讨论发言。为避免搭便车现象，要求每个同学都上台发言。讨论课由主题发言和点评两个
环节组成，作为听众的同学如能对他人发言进行有分量的评价和质疑，可给予总成绩加分。学生发言之后，
教师可当场或在下次授课时对讨论课情况进行点评，对疑问进行解答。通过讨论课可以引导学生自主学习，
并培养学生的团队合作精神。

( 四) 多层次的课外互动
由于本课程的实务色彩浓厚，教师要做到能深入浅出就要有相关的实践经验。目前教师大多是从学校

到学校，从课堂到课堂，缺乏实践经历。因此，一方面安排授课教师在授课间隙和假期在投资公司和证券咨
询公司工作，亲自参与投行实际业务，积累经验。另一方面主讲教师可与证券公司、投资公司和咨询公司保
持联系，聘请金融学权威及各类金融行业佼佼者举办学术讲座，鼓励学生积极参加各种级别的学术论坛等，

使课堂讲授与课外讲座能够相互补充，形成层次有序又丰富多彩的课程体系。
( 五) 多元化的考核方法
结合课程实务性强的特点，设计了“日常化 －多元化”的课程考核体系。“日常化”是指对课程进行日常

考核，通过平常考试，对学生日常学习情况和效果进行评定，实现从过去的只注重一次性结果评价向注重过

程评价的转变。除期末考试外，课前发言、小组讨论、课堂互动、期中考试和学风考评都可作为日常考核的内
容，从而促进学生自主学习。“多元化”是考核方法多元化———采用日常考试和期末考试相结合; 考核内容
多元化———理论知识考核和学习态度考核相结合; 课程分值结构多元化———多样化的考试题型。

四、“投资银行理论与实务”课程体系改革的实践效果分析

新课程体系制订以后，在金融系的教研工作会上进行了多次讨论修改，教学团队再根据课程的内容体

17第 1 期 陈志英 “投资银行理论与实务”课程教学改革的探索与实践



系，编写教学大纲，收集相关案例，制作了课程的 PPT 课件。对 2010 级金融系的学生采用新课程体系进行
教学，并在期末进行了问卷调查以了解学课程改革的教学效果。我们共发放问卷 182 份，收回 182 份。对调
查结果进行总结，我们发现最能引发学生学习兴趣的依次是: 财经热点点评( 65． 96% ) 、小组讨论( 19．
15% ) 、上课内容( 6． 38% ) 、考试内容( 8． 51% ) ，说明了实践教学的重要性。85%的同学认为分组讨论的方
式提高学生的综合能力，在查找资料的过程中，可以了解很多书本上没有的新知识。96%的同学认为模拟招
聘方式的情境式教学很有趣，对他们就业和后续学习非常有帮助。95%的同学认为新课程的教学内容、结构
符合学科要求，结合理论知识的案例分析不仅丰富课程内容，而且提高上课的积极性，拓宽了知识面，对新课

程体系教学效果总体评价为优秀。调查结果说明教学改革的有效性。
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The Teaching Ｒeform Exploration and Practice of
Theory ＆ Business of Investment Banks

CHEN Zhiying
( School of Economics，Southwest University of Political Science ＆ Law，Chongqing 401120，China)

Abstract: As Chinese capital market continues to grow，there is a growing demand of professionals who are fa-
miliar with capital markets and investment banking theory and practice． However，the“Theory ＆ Business of Invest-
ment Banks”teaching exists many defects． This paper describes the its current banks teaching problems，and gives
reform ideas from the curriculum，teaching methods and evaluation methods．
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