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摘要:农村金融与农村经济之间的关系国内外都做了大量地研究，在衡量和比较中寻找其关
联。文章从金融的功能性角度入手，阐述了我国关于农村金融供需主体的现状，研究发现农村金融
有效供给不足与农村金融有效需求并存，只有正规金融与非正规金融并存并动态地提供有效的供
给才能满足农村经济主体的需求。
关键词:农村金融;农村经济;正规金融;非正规金融
中图分类号: F830． 6 文献标识码: A 文章编号: 2095 － 0098( 2013) 04 － 0009 － 05

一、国外理论发展情况

从金融需求和供给在不同发展阶段的作用不同，Patrick( 1966) 在“欠发达国家的金融发展和经济增长”
一文中提出金融发展和经济增长关系的两种可能: 一是供给领先型。该路径认为可以通过金融总量的增加
和结构演变，引导资源从低效的传统产业流入高效的新型产业和部门，强调金融服务的外在供给对农村金融

发展的促进作用; 二是需求追随型。该路径认为经济增长衍生出对降低交易成本和分散风险的需要，强调通
过农户对金融服务的需求来带动农村金融的发展。事实上，农村金融的发展要对供求双方的因素综合考
虑。［1］

( 一) 农业信贷补贴论和金融抑制理论
20 世纪 80 年代以前，农业信贷补贴论处于农村金融理论的主导地位。Shaw 和 Mckinnon( 1973) 曾经深
入地研究了发展中国家金融发展与经济增长之间的相互关系，提出“金融抑制论”和“金融深化论”。［2］［3］Pis-
chke、Adams、Donald( 1987) 实证考察了发展中国家的农村借贷市场，也支持金融抑制理论，其结论是: 能够从
正规金融组织获得贷款的农户仅占总体农户的极少部分。针对这种情况，就应在政府推动下提高实际利率
和实施金融自由化，最终实现由金融抑制向金融深化的转变。［4］

( 二) 农村金融理论
20 世纪 80 年代以来，在对农业补贴理论批判的基础上产生了农村金融理论，该理论提倡完全依赖市场
机制，极力反对政策性金融对农村市场的扭曲，尤其强调利率市场化。在当时市场背景下，可以使农村金融
中介机构补偿其经营成本，有效动员储蓄，减少对外部资金的依赖。Stiglitz 和 Weiss 通过对信贷配给的研
究，信用约束限制了银行的贷款额度。各银行平衡有超额的可供贷放资金，但没有一家银行会降低其利率，
最终又归结到金融的供给需求层次。［5］Braveman和 M． Huppi指出仅仅依靠信贷补贴的措施就能弥补农村金
融的低效问题是值得怀疑的，在一定情况下政府对农村金融的干预是很有必要的，这就需要考虑政府干预与

市场调节之间的平衡问题。［6］

( 三) 农村金融的新发展
20 世纪 90 年代以后，信息经济学和博弈论在农村金融领域得以扩展和应用。发展中国家的金融市场



不是一个完全竞争市场，仅仅依赖市场无法培育社会所需要的金融市场，因此，有必要采用政府的适当介入

金融市场的方式纠正市场失灵( Stiglitz，1989) 。Belongia 和 Gilbert 考察了美国政府对农业部门的信贷支持
的绩效。［6］他们发现政府贷款在一定程度上弥补了私人部门对农户的信贷配给导致的资金短缺问题，但是
补贴性的贷款对农业产出没有显著的作用。
对农村金融市场而言，不完全竞争意味着提高利率会引起道德风险和逆向选择。Besley 和 Stephen

( 1995) 认为，在正规金融的信贷中银行由于无法完全控制贷款者行为而面临道德风险问题，正规金融机构
对农业的贷款主要考虑收益和风险，而风险却占有较大的比重。Boucher，Guirkinger 和 Triveli C( 2005) 认为
向正规金融机构和民间金融机构借贷的风险存在很大差异，风险应该是农户选择民间借贷的重要因素，正规

金融机构为了降低道德风险，一般通过合约条款让借款者承担较大的风险。［7］

农村金融对农业的影响是显而易见的，国外对农村金融的研究已经具体深化到土地的收益率，从农村经

济的根本出发寻找解决问题的思路。Ashok K． Mishra，Charles B． Moss，Kenneth W． Erickson( 2009) 认为农村
金融市场的不完善之处在于限制了短期总资产的适应性能力。研究显示政府转移支付通过作用于收益率来
影响到耕地的价值，但是没有证据显示政府支付能够影响资产周转率。［8］Qazi Muhammad Adnan Hye 和 Sha-
hida Wizarat( 2011) 从金融自由化的角度评估其对农业的影响，分析采用滞后分析的方法确定长期和短期的
回归系数。实证结果表明，从短期和长远来看金融自由化对农业的增长有积极影响，但实际利率对农业增长
在短期内也有而在长期有消极作用。［9］

二、国内理论研究状况

( 一) 金融抑制理论的实证研究
沿着麦金农的思路，国内很多学者做了很多关于金融抑制的实证研究，金融抑制的基本指标“利率 －储

蓄增加”传导机制与金融机构的信贷配置的市场化程度，在我国农村的状况进行了考证，发现“利率 －储蓄
增加”传导机制在农村不存在，金融机构在农村信贷配置的市场化程度极低，且具备信贷限制和强制性的信
贷分配。［10］农户的储蓄及借贷行为的特点是自我保障式的储蓄倾向较强，不愿借款的观念虽然逐渐在转变，
但向亲友借款的比重仍然较大( 成思危等，2005 ) 。说明我国农村存在严重的金融抑制。解除农村金融抑
制，并不能单独采用纯金融政策，必须强调经济与金融的互动关系，实行适合农村经济发展的金融深化战略

与改革。
关于金融抑制的成因，国内学术界尚存在较大争议。第一种观点认为，我国农村金融抑制属于需求型。

农村商品化程度低，农户自给自足消费高，货币化程度低，降低了农户对资金的交易性需求，造成了需求型的

金融抑制;［11］第二种观点认为，我国农村金融抑制属于供给型，正规金融部门对农户贷款的资金有限，［12］且

更大的金融需求会被有效的金融供给诱导出来，造成农村金融抑制的主要原因在于制度供给不足，亦即不适

当的制度安排，［13］农村金融市场的根本问题是一个如何增加农村金融服务供给制度的问题;［14］第三种观

点，供给型和需求型的金融抑制同时存在。［15］在农村金融供给不足的同时，农户对正规金融部门的资金需求
也是有限的( 曹立群，2000) 。在信息不对称情况下，由于农业的双高风险和农村的市场化程度低、社会保障
机制不健全等，农户的生产性借贷需求十分有限。国内农村金融市场普遍存在，农村金融供给相对充足，但
有效供给不足，从而造成农户和小微企业金融需求无法得到有效满足的尴尬处境。刘锡良( 2006) 从农村企
业金融需求的角度分析，农村金融的供给问题，但未提出具体的解决思路，却从另一角度揭示一个解决两元

问题的方法。
( 二) 农村金融与农村经济的实证研究
国内关于农村金融与农村经济关系的研究侧重于实证研究。从宏观经济层面，从中国金融总体发展的

规模扩张、结构调整和效率变化三个方面，对中国金融发展与经济增长之间的相关关系和因果关系进行重新
检验。［16］经验结果显示，90 年代以来中国金融发展与经济增长之间存在显著的双向因果关系。其认为，金
融发展规模的扩张、金融结构的变化与调整和金融效率的改善与提高对经济增长都有促进作用。通过对中
国各地区 1978 － 2000 年金融发展与经济增长关系的实证研究表明中国各地区金融发展与经济增长强相关，
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促进金融发展，有利于长期稳定快速的有质量的经济增长。［17］通过对中国农村 1978 － 2002 年间金融发展与
经济增长的关系作实证研究，发现中国农村金融的发展与农村经济增长存在着一种长期均衡关系，即农村金

融发展状况影响到农村经济增长，而农村经济增长却对农村金融发展状况无影响。［18］城乡金融发展的不平
衡拉大了城乡收入差距，而且金融机构在向农村和农业配置资金方面缺乏效率( 章奇等，2003) 。
从微观层出发，国内的研究主要侧重于农村经济的主体: 农户、乡镇企业。探讨了农户收入增长的金融

体制性因素，在现有金融体制下对农户借贷行为进行分析，金融制度的变革跟不上农户金融需求的变

化。［19］［20］对农户信贷需求影响因素的分析，农户的收入和文化程度越高对贷款的需求越大。［21］金融需求的
变化要求金融供给相应的做出调整，农村金融的供给体系是一动态调整的过程，农村金融机构应以农户金融

需求为导向创新农村金融服务。［22］

以上皆是以农村正规金融为主要的参考对象，在农村经济中正规金融与非正规金融并存，很难彼此割裂

的分析其对农村经济的发展作用。考察中国农业信贷与农业经济增长之间的相关性，指出“长期中国农业
信贷对农业经济增长存在显著影响”，但在短期则不显著。［23］从另一角度分析可以看出“无论从长期还是短
期，中国农业经济增长都不能促进信贷资金流向农业”，两者之间不存在互动相关性。农村正规金融外生于
农村经济，农村金融的发展非但没有促进农村经济的增长，反而在农民增收、农村产业结构优化和农村消费
方面存在消极影响，农村金融制度在结构和功能上与农村经济发展目标存在偏差。［24］

( 三) 正规金融与非正规金融
前面的分析大多是针对正规金融机构对经济的影响，因为在统计分析中，正规金融更便于把握。同时我

们也应看到正规金融机构也是从非正规转换而来，因此在分析金融与农村经济的关系时，也应该从两方面来

考虑和分析。
从金融机构借贷的角度研究，各种形式的民间借贷，由于各种原因根本无法取缔，只要大力发展民间金

融才有可能使其公开化，才可能便于管理。因此对非正规金融的规范和发展一直是困扰我国金融改革的难
点。［25］林毅夫等( 1989) 、史晋川等( 1997) 、唐寿宁( 1997) 、张军( 1999) 、叶敏( 2002) 、张健华等( 2004 ) 均研
究了民间金融市场特征，主要包括农村金融市场的分割，非正规金融市场的高利率。从另一角度来看农户选
择非正规金融是为了规避风险，与正规金融相比各项条约的签订，农户承担较小的风险。我国农村经济主体
金融选择策略面临风险并有相应的管理策略。［26］

从金融机构效率的角度研究，徐滇庆( 2004) 、宋军( 2003 ) 认为由于奖惩机制不对称和严格的贷款回收
要求，基层商业银行没有营销贷款的积极性。国家控制下的农村金融是转轨经济是农村非正规金融兴起的
制度背景。［27］中国在长期实行工业化和城市化导向的发展战略背景下，农村地区的私人借方需求被排斥，广
大农户和乡镇企业的融资需求得不到正规金融的满足，这就需要非正规金融机构应时满足其需求。［28］［29］农
村非正规金融是有效率的。民间信贷是农户借款最主要的来源，并且农户借款的渠道相对单一，形式过于单
一的农村金融形式难以满足农户生产和经营活动的需要，政府应该积极引导和规范农村民间金融组织的发

展，而不只是打击和遏制，特别是在国有商业银行大规模撤离农村的大背景下，有效发挥农民间金融组织的

积极作用，增加农村资金的供给和流动性，就显得非常重要。［19］

从经济效应和制度效应两个方面分析，农村非正规金融弥补了农村正规金融信贷供给不足的缺陷，有利

于缓解农村资金不足的问题，推动农村经济增长，在既定的约束条件下提高了各参与者的福利，具有效率增

进的性质。［30］我国农村民间金融发展的出路在于规范和引导，建立和谐的农村金融体系。［31］目前的农村金
融市场处于正规金融和非正规金融共存但相互孤立的状态，只有在正规金融部门与非正规金融部门共存且

实现合作掌握农户信息的市场中，农户的融资需求才能得到有效满足，农户的期望收益才能最大化。［32］

三、结论

国外对金融与经济发展的研究起步较早且比较全面，对农村金融与农村经济方面研究主要分为: 信贷补

贴理论，金融抑制理论，农村金融市场。农村金融作为扶持乡村经济发展的动力之一，由于国内外农业体系
的不同，国外学者从发展经济学的角度研究发展中国家农村金融市场，或者从土地回报率的角度分析。在短
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期或长期利率农村金融自由化对农业增长有积极的作用。
国内的研究起步较晚主要从金融抑制入手，研究国内的金融抑制的特征、原因和现状，在此基础上提出

合理的建议。由于我国独特的农业市场结构和市场环境，农村金融市场供需的失衡归其原因在于我国二元
化的生产结构，由于我国城乡二元的金融体系使得我国农村金融市场和城市金融市场从一开始就是一个割

裂的市场。在两个割裂的地带确实存在沟通的可能，对农村地区的中小企业的关注恰恰能弥补这两个地带，
满足农户和小企业的金融需求是活跃农村金融市场的关键。农村金融与农村经济的实证研究大多从宏观的
层面出发，探讨金融抑制问题或者其相关性，不同地区经济文化的差异被忽略，如果从某一个具有代表性的

地区为例研究会有更大的现实意义。
可见，遵循从金融需求到金融供给的逻辑，分别研究农村金融的需求者和供给者。认清需求的特点，金

融需求是动态的，农村金融的最终目的是在满足金融需求的过程中实现其金融功能。我国农村经济的特点，
决定了金融需求也具有独特性。因此只有在深入了解我国农村金融需求特点的基础上，寻找农村金融与农
村经济的内在规律，才有助于我国农村经济的发展。
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The Literature Ｒeview of Ｒural Finance and Ｒural Economy

ZHENG Xiaoping， LI Jisheng
( Financial College，Jiangxi Normal University，Nanchang，Jiangxi 330022，China)

Abstract: Experts have done a lot of research about the relationships between the rural finance and rural econ-
omy in our country and abroad，seeking its relevance in the measurement and comparison． From the functional per-
spective of financial，this paper expounds the main body of rural financial supply and demand in our country’s pres-
ent situation，and the study finds that insufficient effective supply of rural finance and effective demand in rural fi-
nance，formal finance and informal finance only coexist and dynamically provide effective supply to meet the needs
of rural economic main body．
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