
第 26 卷第 2 期 金融教育研究 Vol． 26 No． 2
2013 年 4 月 Research of Finance and Education Apr． 2013

收稿日期: 2012 － 01 － 22
基金项目: 2011 年度南昌大学社会科学校研究基金项目资助
作者简介:何 君( 1978 － ) ，女，高级经济师、统计师。

广东省农村金融发展与农村经济增长关系的实证分析
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摘要:我国大部分农村地区目前都存在“金融抑制”现象，农村经济发展受到严重制约。本文
以农村金融与经济增长相关理论，运用计量经济方法对 1992 － 2010 年广东省农村金融发展与农村
经济增长关系进行了实证分析，结果表明，广东省农村金融发展与农村经济增长之间存在长期均衡
关系，广东省农村经济增长是农村金融发展的格兰杰原因。广东农村地区金融发展不如经济发展，

金融资源配置低下，在某种程度上阻碍了广东省的经济发展。为了促进农村经济稳定、持续、快速
地发展，必须加快农村金融体制的改革，构建一个多元化、高效的农村金融体系。
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一、引言

农村经济的增长离不开农村金融的支持。构建一个良好的、适应农村经济发展的农村金融体系，对加快
农村经济增长有很重要的支持与引导作用; 相反，如果农村金融发展不足，将制约农村经济的健康发展。从
目前的情况来看，我国大部分农村地区都存在“金融抑制”现象，使得农村经济发展受到严重制约。随着农
村经济改革的深化，农村金融服务的供求矛盾更加突出。因此，只有解除农村金融抑制，才能促进农村经济
乃至整个现代经济的发展。

二、文献回顾

关于金融发展对经济增长作用的研究已成为国内外众多专家和学者关注的热点，早期的经济学家，Gur-
ley，shave，Goldsmith，MeKinnon，Levine等一批经济学家通过研究形成了一系列重要理论，即适度的金融发展
会促进经济的增长，而金融发展的滞后或不足都会对经济增长造成不良的影响。有关发达国家和经济转轨
型国家的理论和实证研究成果已有不少，这些研究成果对研究中国的金融发展和经济增长状况及其相关性

都提供了良好的基础。在此基础上，很多国内学者对我国整体金融发展状况做了大量研究，如谢平、张杰、李
扬等，他们对我国经济金融资产以及金融体制的分析对我国的渐进式改革起到了巨大的支持作用。同时，以
谈儒勇、杨咸月等为代表的中青年学者对金融发展理论做了较为系统和全面的介绍，并结合中国的具体国情
进行多角度的实证研究，取得了一批具有较高学术水平的研究成果。但是，由于地理分布、产业结构、民族特
色等原因，各地区的经济和社会发展程度不同，各地区的金融发展状况具有很大的差异性，金融发展对经济

增长的作用也不尽相同。

广东省作为工业大省，但其农村经济发展也非常重要。在当前我国金融体制改革和经济结构调整的关



键时期，广东农村金融发展与其经济增长之间到底存在什么样的关系? 广东金融发展对于其经济发展到底

发挥怎样的作用? 广东农村经济发展是否对其金融发展发挥着重要重要呢? 本文将通过实证分析对二者的

关系进行研究，并对研究结果给出相关建议。

三、实证分析

( 一) 变量选取
在金融发展的度量指标上，考虑到广东省农村金融发展的实际情况和金融统计数据的完整性和可靠性，

本文选取时间序列相对完整、可信度比较高的全部金融机构存贷款年末余额( 农村存款年末余额 +农业贷
款年末余额) 与农村名义 GDP的比率作为衡量广东省农村金融发展的指标，记为 A。
在经济增长的度量指标上，最能充分反应一国或地区的经济增长能力的指标就是国内生产总值的增长

率。通常计算国内生产总值的增长率的方法有如下的区别: 定期增长率和环比增长率; 总量增长率和人均产
出增长率; 名义增长率和实际增长率。本文采用人均农业名义 GDP( 农业名义 GDP /农业从业人员数) 作为
衡量广东省农村经济增长的指标变量，将其取对数，用 B表示。

( 二) 数据选取
本文选取 1992 － 2010 年的年度经济数据作为研究广东省金融发展与经济增长的数据基础，文中的的农

村存款余额为农户储蓄存款余额和农业存款余额之和，农村贷款余额为农村信用社贷款余额、中国农业银行
贷款余额与中国农业发展银行贷款余额之和，农村经济增长指标选用人均一产国内生产总值实证分析所需

数据如表 1。
表 1 广东省农村金融发展与经济增长实证分析数据

年份 A B

1992 314． 35 7． 3576490869

1993 374． 64 7． 5430741652

1994 440． 00 7． 8093312892

1995 475． 18 8． 0442334141

1996 450． 44 8． 0979608932

1997 464． 40 8． 1343016519

1998 485． 14 8． 1635778534

1999 506． 00 8． 1625745937

2000 535． 98 8． 1103711234

2001 560． 00 8． 1137506225

2002 664． 50 8． 1691355537

2003 727． 37 8． 2352804567

2004 786． 14 8． 3226056735

2005 905． 77 8． 4677917233

2006 1020． 42 8． 5076382725

2007 1104． 21 8． 607592437

2008 1176． 53 8． 7634050154

2009 1294． 32 8． 7747879868

2010 1405． 61 8． 8789514145
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( 三) 变量的平稳性检验
由于本文所使用的数据为时间序列数据，若直接用于研究，很容易出现“伪回归”等问题，因此有必要对

其进行平稳性检验。目前最常用的检验方法为单位根检验。一个非平稳序列的一阶自回归模型的特征方程
含有特征根。所以本文分别对 A、B 用 EVIEWS 软件进行单位根检验，如表 2，可以看出，这两个变量都是一
阶单整的，这就为接下来的检验提供了基础。

表 2 单位根检验

变量名 检验类型 ADF检验值 临界值 结论

A { c，t，1} － 1． 356235 － 3． 043274 不平稳

△A { c，t，1} － 3． 626047 － 3． 125295 平稳

B { c，t，1} － 0． 945372 － 1． 693062 不平稳

△B { c，t，1} － 2． 215033 － 1． 746315 平稳

( 四) 协整检验
协整检验是 Granger( 1987) 所提出的，目前已成为了分析非平稳经济变量之间数量关系的最主要工具之

一，且通过线性误差修正模型( ECM) 刻画了经济变量之间的线性调整机制。而在现实经济中的时间系列通
常是非平稳的，我们可以对它进行差分把它变平稳，但这样会让我们失去总量的长期信息，而这些信息对分

析问题来说又是必要的，所以用协整来解决此问题。
因为 A和 B序列均为一阶查分平稳序列，符合协整检验的条件，在这里本文使用 Johansen＆Juselius协整

检验，检验结果如表 3。说明 A与 B之间存在协整关系，也就说明它们之间存在长期均衡关系。
表 3 Johansen＆Juselius协整检验

Hypothesized
No． of CE( s) Eigenvalue Trace Statistic 0． 05 Critical Value Prob．＊＊

None * 0． 973683 104． 1059 47． 85613 0． 0000

At most 1 * 0． 863843 53． 18007 29． 79707 0． 0000

( 五) 格兰杰因果关系检验
最后对两个变量进行格兰杰因果关系检验，得出结果如表四。说明了在最优滞后期为 2 时，拒绝“B 不

是 A的格兰杰原因”，但不拒绝“A不是 B的格兰杰原因”。
表 4 格兰杰因果关系检验结果

Null Hypothesis: Obs F － Statistic Probability

B does not Granger Cause A 16 7． 53824 0． 01543

A does not Granger Cause B 16 0． 46721 0． 53805

四、结论及政策建议

根据以上的检验，可以看出，经济增长与金融发展之间存在长期均衡关系，并且广东省金融发展不是农

村经济发展的格兰杰原因，而广东省农村经济发展是金融发展的格兰杰原因。这说明了广东农村地区金融
发展不如经济发展，金融资源配置低下，在某种程度上阻碍了广东省的经济发展。为了促进广东省农村经济
稳定、持续、快速地发展，必须加快农村金融体制的改革，构建一个多元化、高效的农村金融体系。

第一，培育良好资本市场，开拓更宽融资渠道。首先广东省加快农业类企业上市。广东省有很多优秀的
农业企业，农业对农村经济的发展起着重要的支撑作用。推进高素质、大规模的农业企业上市，是拓宽资本
市场，使农业走向市场化和科技化的正确抉择。农业绿色板块的兴起，将进一步证实，农业是资本市场最具
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开发潜力的新增点，是应当予以积极支持、重点倾斜和加速培育的产业。其次，广东省需要打造农业龙头企
业。由于单个的中小企业规模较小，从资本市场融资的可能性很小，所以可以将这些中小企业组建成为农业
精品集团，使他们发展成影响力大、辐射面广、带动力强的龙头企业，造就农产品的生产、加工、流通等产业化
经营的中坚骨干。通过推动精品集团上市，解决他们融资难的问题。最后，扩大企业债券融资。广东省拥有
众多乡镇企业和农户，利用丰富的农村社会资源，鼓励、引导有条件的企业发行企业债券，通过建立农业建设
债券、农业发展基金、农民共同基金等合作性质的农业互助组织企业债券以及设计高科技农业基金，逐步发
展农民自我管理的民间合作信用机构用于农业建设，加大农业投资的力度。
第二，推进国家政策性银行适当转变职能，拓展其服务功能。比如将支农的重点逐步从农产品流通领域

向农业产业化领域转变。积极支持广东省范围内农业综合性项目、特色优势农产品基地、农田设施建设和具
有品牌效应实行规模化经营的区域产业带的开发。其次，地方发展银行可以将贷款重点用于农村基础设施
建设、农业资源开发、小城镇建设等，同时加强在农村教育、医疗卫生、农民工培训等农村社会事业发展方面
的信贷投入规模，为广东省新农村建设提供强有力的资金支持。
第三，加强对农村商业银行的支持力度，通过财政、税收等一系列优惠政策，引导广东省内商业银行把一

定资金用于农村经济发展中。对商业银行建立切实可行的激励约束机制，加强其对农村经济主体的信息掌
握，借助其强大的金融服务网络和资金技术的优势，从而增强对于农村经济主体的贷款规模和效率，加大对

广东省农村龙头企业、农村科技园区、农村基础设施建设及农户的重点支持，解决农业产业化进程过程中对
信贷资金的大规模需求，以更好的解决农村金融机构网点少、资金严重外流的问题，
第四，加快农村新型金融机构的建设，尤其是村镇银行、贷款公司以及资金互助社等三类新型农村金融

机构的建设。总体来看，当前农村新型金融机构的各项内控标准和监管制度都己较为完善，但是在广东省农
村地区农村新型金融机构发展尚未成熟，在大力推广新型金融机构数量建设的同时，必须要加强金融机构自

身素质和业务水平提高，加强自身风险防范和目标市场控制，才能真正促进农业增效，推动农业发展。
第五，引导非正规金融健康稳定发展。非正规金融是广东省农村金融中的重要部分，与正规金融共同构

成广东省农村金融供给的体系，它的健康发展对经广东省农村济增长有着重大意义。因此，要积极规范和引
导农村地区的非正规金融服务，发挥其对农村经济的支持作用，弥补农村正规金融服务的盲区。要建立金融
监管部门和地方政府的联动机制，对待农村非正规金融要采取规范和引导的手段，而不能采取高压的政策，

从而实现农村非正规金融健康稳定发展，在满足农村金融需求的同时，使非正规金融走向规范发展的道路。
第六，依据相关法律，建立金融监督机制如何处理好广东省县域政府和市场在农村金融发展中的地位成

为现阶段监督机制建立的一个着力点，由于政府行为不可能在短时间内减少行政的干预，相反，行政手段也

会逐步地蚕食经济手段和法律手段的领地，法律作为监督机制的基础，显得尤为重要。因此，为克服金融机
构本身的脆弱性与风险性，要从以下几个方面决定在农村范围内来树立政府监督的法律体制。首先，行政干
预的目标要实现转移。县域政府要放弃无所不包的干预转向适度干预，根据农村公平竞争的市场环境和制
度环境，理顺政府与金融机构关系，根据市场机制的要求，加强金融监管和寻找相关法律依据。其次，建立内
外结合的法律监督机制。以制度为基础，从法律上寻找金融监管和调控的方式，实现外部监管与行业自律相
结合的合作金融范式，利用行业自律承担对信用社的管理、指导、协调、服务、信息服务、资金调剂、教育培训
等职能，矫正其角色定位，并且有条件提高运营效率，促进经济增长。最后，推动社会信用文化的培育与建
设。由于广东省乡镇企业抗风险能力不强，道德法制约束弱化，是其金融诚信环境建设滞后的主要症结。因
此应将社会约束、市场化约束、行政监管手段结合并重，有法律依据的为广东省农村经济发展创造宽松和谐
的信用环境。
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Empirical Analysis of the Rlationship of the Rural Financial Development
and Rural Economic Growth in Guangdong Province

HE Jun
( Guangzhou New Asphalt Co． Ltd． Guangzhou，Guangdong 51000，China)

Abstract: There are“financial repression”phenomena at present in most of the rural areas in China and rural
economic development is severely restricted． In this paper，depending on the relevant theories of rural finance and e-
conomic growth，the use of econometric methods，the empirical analysis is carried out about rural development and
rural economic growth in Guangdong Province in the 1992 － 2010 year． The stationary test，co － integration test and
Granger causality test measurement results show that there exists the long － run equilibrium relationship between ru-
ral financial development and economic growth in rural areas of Guangdong． Its rural economic growth is the devel-
opment of rural financial Granger reason，which gives the relevant recommendations． In order to promote rural eco-
nomic stability and sustained rapid development and accelerate the reform of rural financial system should be，a di-
versified and efficient rural financial system should be built．

Key words: the economic development; rural financial; Granger; financial repression; financial resources alloca-
tion
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